ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA
LEGISLATURA MUNICIPAL

ORDENANZA 41
SERIE 2011-2012-56

APROBADA:

10 DE ENERO DE 2012

ORDENANZA DE LA LEGISLATURA MUNICIPAL DEL MUNICIPIO
AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO RICO, PARA AUTORIZAR LA
EMISION DE CINCO MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA MIL
DOLARES ($5,880,0000 EN BONOS DE OBLIGACION GENERAL
MUNICIPAL DE 2012, SERIE A, DEL MUNICIPIO AUTONOMO DE
CAROLINA, PUERTO RICO, Y PROVEYENDO PARA EL PAGO DEL
PRINCIPAL Y DE LOS INTERESES SOBRE DICHOS BONOS; PARA
AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE UN ACUERDO DE
COMPRAVENTA PARA LA VENTA DE LOS BONOS AL BANCO
SANTANDER PUERTO RICO; Y PARA AUTORIZAR LA ENTREGA DE
DICHOS BONOS.

ORDENASE POR LA LEGISLATURA MUNICIPAL (la “Legislatura”) DEL MUNICIPIO
AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO RICO (el “Municipio”) que:

Seccion 1.  La Legislatura ha llegado a la conclusion y determinacion y por la presente

declara:

(@)

Los propositos para los cuales los “Bonos de Obligacion General Municipal de 2012,
Serie A” (los “Bonos”) autorizados por esta Ordenanza han de ser emitidos y la suma
méaxima de dinero a ser allegada por dichos Bonos para cada uno de dichos
propdsitos son como sigue:
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Proposito Cantidad
Reembolso al Fondo General del Municipio de los siguientes
proyectos:
Construccion Museo (Galeria) de los Gigantes $2,017,418.41
Mejoras a Puentes Avenida 65 Infanteria 1,323,157.60
Mejoras Cementerio Barrio Carruzo 426,795.27
Construccion Cancha Bajo Techo Barrio Martin Gonzalez 306,001.90
Mejoras Avenida Jesus M. Fragoso 196,959.59
Mejoras Centro Comunal Mountain View 166,678.34
Construccion Pista de Trotar Barrio Santa Cruz 147,558.16
Construccion Centro Head Start Barrio Buenaventura 115,003.73
Mejoras Escuela Especializada de Ciencia, Tecnologia y 92.152.00
Lenguajes

Mejoras Centro Comunal Valle Arriba Heights 65,543.76
Mejoras Sistema Pluvial y Sanitario Barrio Sabana Abajo Sur 51,911.00
Mejoras Avenida Calderén 41,013.67
Construccion y Mejoras al Estacionamiento Escuela Bellas Artes 29,950.00
Mejoras Entrada Avenida Ignacio Arzuaga 28,186.13
Subtotal $5,008,329.56
Mejoras a instalaciones deportivas y recreativas $ 830,000.00

Gastos legales y de financiamiento del Banco Gubernamental de
X 27,585.00

Fomento para Puerto Rico

Gastos legales y de financiamiento Municipio Autonomo de Carolina 14,085.44
Total $5,880,000.00

(b) El Banco Gubernamental ha certificado que el Municipio tiene margen prestatario
disponible para emitir los Bonos y la capacidad de pago necesaria para pagar el

principal de y los intereses sobre dichos Bonos, segun venzan.

(©) La deuda total del Municipio por concepto de bonos, pagarés e instrumentos de
deuda, incluyendo los Bonos por la presente autorizados, no excede limitacion alguna
impuesta por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico o por la Constitucion y
las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, incluyendo la Ley Nam. 64 del 3
de julio de 1996, segiin enmendada, también como la “Ley de Financiamiento

Municipal de Puerto Rico de 1996” (1a “Ley”™).

Seccion 2.  Con el fin de proveer fondos para los propdsitos expuestos en el apartado (a)
de la Seccion 1 de esta Ordenanza, por la presente se autoriza la emision de los Bonos por la suma
total de CINCO MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA MIL DOLARES ($5,880,000.00) en
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principal, a tenor con las disposiciones de la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico y la
Constitucion y leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, incluyendo la Ley.
Los Bonos seran negociables; seran fechados el dia en que se emitan; seran emitidos como Bonos
registrados sin cupones en denominaciones de $5,000 y en incrementos de $1,000 sobre esa suma.
Los Bonos serén autorizados como bonos en serie y venceran en aquellos plazos y fechas que se
indican a continuacion. Los Bonos seran designados como “Bonos de Obligacion General Municipal
de 2012, Serie A” del Municipio.

Fecha de Vencimiento Principal

07/01/2012 $ 180,000
07/01/2013 190,000
07/01/2014 200,000
07/01/2015 205,000
07/01/2016 215,000
07/01/2017 225,000
07/01/2018 4,665,000

Los Bonos devengaran intereses desde su fecha de emisién hasta su pago final a la tasa o
tasas de interés anual fluctuantes que sean aprobadas por el Alcalde del Municipio previo a la
emision de dichos Bonos, segun lo dispuesto en el Articulo 15 de la Ley, dicha tasa o tasas de interés
a ser calculadas segun sea determinado por el Alcalde previo a la emision de estos Bonos, sujeto a
que las tasas de intereses que sean devengadas por los Bonos, no podran exceder el maximo
autorizado por ley y que las tasas finales sean ratificadas por la Legislatura Municipal.

Los intereses sobre los Bonos seran pagaderos semestralmente hasta su vencimiento, el 1 de
enero y el 1 de julio de cada afio comenzando el 1 de julio de 2012. El principal de los Bonos sera
pagadero el 1 de julio de cada afio comenzando el 1 de julio de 2012. Dichos intereses seran pagados
mediante cheque, transferencia electrénica o cualquier otra forma legal de pago. Los intereses sobre
los Bonos serén calculados a base de doce meses de 30 dias cada uno.

Seccion 3. Tanto el principal como los intereses sobre los Bonos seran pagaderos en
cualquier moneda corriente de los Estados Unidos de América que, en la fecha de su pago, sea
moneda de curso legal para el pago de deudas publicas o privadas. El plazo final de principal de
cada Bono sera pagadero a la presentacion y entrega del mismo en la Alcaldia del Municipiooen la
oficina de cualquier agente pagador que sea designado por el Alcalde del Municipio para su pago. El
pago de los intereses sobre los Bonos sera efectuado a la persona que aparece en los libros de registro
del Municipio, o de cualquier persona o entidad que sea designada por el Municipio como agente
registrador de los Bonos, como duefio registrado de éstos luego de horas laborables en la fecha o
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fechas que sean establecidas por el Alcalde del Municipio previo a la emision de los Bonos que
preceda a la fecha de pago de los intereses correspondientes.

Los Bonos estardn sujetos a aceleracion por incumplimiento y a aquellas redenciones
mandatorias y opcionales que sean aprobadas por el Alcalde previo a la emisién de los Bonos.

Seccion 4.  Los Bonos seran firmados por, o tendran la firma en facsimil del Alcalde y el
sello oficial del Municipio, o un facsimil de dicho sello, serd estampado en cada uno de los Bonos.
Los Bonos seran firmados por, o tendran la firma en facsimil del Secretario del Municipio o de
cualquier otro oficial designado por la Legislatura para desempefiar la funcion de testigo de la firma
del Alcalde. Una de las dos (2) firmas, ya sea la del Alcalde o la del Secretario (u oficial designado
por la Legislatura), deberé de ser de pufio y letra del firmante. Los Bonos seran sustancialmente en la
forma siguiente, sujeto a aquellas enmiendas y cambios que sean aprobados por el Alcalde previo a
la emisidn de los Bonos, siendo la firma de los Bonos por el Alcalde evidencia afirmativa de la
aprobacién por el Alcalde de los cambios y enmiendas a la forma de los Bonos que se hace formar
parte de esta Ordenanza:

NGm. RA-00_ $

Estados Unidos de América
Estado Libre Asociado de Puerto Rico
MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA
Bonos de Obligacién General Municipal de 2012, Serie A

El Municipio de Carolina, Puerto Rico (el “Municipio”), un cuerpo politico y juridico en el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, reconoce adeudar y por valor recibido promete por la
presente pagar a Banco Santader Puerto Rico, 0 a cuyo nombre aparezca registrado o su
representante legal, la suma de principal de $5,880,000.00, en plazos anuales el 1 de julio en los
siguientes afios y cantiades de principal, junto con los intereses sobre la porcidn no pagada de dicha
suma de principal. Este Bono devengard intereses desde el ___de enero de 2012 a una tasa fluctuante
de interés anual a ser calculada segun se establece en este Bono, hasta el pago de dicha suma de
principal, pagaderos semestralmente dichos intereses hasta su vencimiento, el 1 de enero y el 1 de
julio de cada afio, comenzando el 1 de julio de 2012 y en la fecha de vencimiento de este Bono.

Fecha de Vencimiento Principal

07/01/2012 $ 180,000
07/01/2013 190,000
07/01/2014 200,000
07/01/2015 205,000
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07/01/2016 215,000
07/01/2017 225,000
07/01/2018 4,665,000

Este Bono devengara interés desde su fecha de emision hasta su pago final a una tasa anual
fluctuante igual a la tasa LIBOR de 30 dias mas un margen de 325 puntos base (3.25%) sobre la tasa
LIBOR (segun se define mas adelante dicho término) (la “Tasa de Interés”) y cada cambio en la tasa
LIBOR resultara en un cabio en dicha tasa fluctuante que serd efectivo simultdneamente con el
cambio correspondiente en latasa LIBOR. La tasa se ajustard mensualmente, el primer dia de cada
mes cada afio (la “Fecha de Fijacion de Interés), comenzando el 1 de febrero de 2012. En ningln
caso la Tasa de Interés que sea devengada por los Bonos podré exceder la tasa maxima permitida por
ley. En ese caso la Tasa de Interés de los Bonos sera igual a la tasa maxima permitida por ley hasta
tanto la Tasa de Interés sea menor que la tasa méxima permitida por ley y en ese caso los Bonos
continuaran devengando intereses a la tasa maxima permitida por ley hasta que el tenedor de los
Bonos recobre la diferencia entre la tasa méxima permitida por ley y la Tasa de Interés que los Bonos
hubieran devengado si no fuera por esta limitacion.

La tasa LIBOR de 30 dias serd la tasa de interés anual (redondeada hasta la centésima mas
cercana al uno por ciento (1%)) igual a la tasa ofrecida para depdsitos en ddlares de los Estados
Unidos de América en el British Bankers’ Association LIBOR para el periodo de treinta (30) dias,
segun sea publicada por Bloomberg Professional Services (o su sucesor) en la pagina “BBAM” (o
cualquier otra pagina que pueda reemplazar dicha pagina en los servicios de reportaje de informacion
financiera provistos electrénicamente por Bloomberg Professional Services para el propdsito de
publicar las tasas para depdsitos en dolares de los Estados Unidos de América que son ofrecidas por
los bancos principales en el mercado interbancario de Londres para el término aplicable) alas 11:00
a.m., hora de Londres, Inglaterra, aproximadamente, en la Fecha de Fijacion de Interés. Si en
cualquier Fecha de Fijacion de Interés la Tasa LIBOR no puede ser determinada segun lo dispuesto
en la oracion anterior, la Tasa LIBOR aplicable serd determinada con referencia a un servicio de
reportaje financiero o cualquier otra informacion que sea mutuamente aceptable para el Municipio y
el tenedor de este Pagaré. Latasa de interés para el periodo del __ de enero de 2012 hasta el 31 de
enero de 2012 sera__ %.

Tanto el principal de, como los intereses sobre, este Bono seran pagaderos en cualquier
moneda de los Estados Unidos de América que, en las respectivas fechas de pago, sea moneda de
curso legal para el pago de deudas publicas y privadas. El tltimo pago de principal de este Bono sera
pagadero a la presentacion y entrega del mismo en la oficina del Alcalde del Municipio, en la Ciudad
de Carolina, Puerto Rico o mediante el uso de un agente pagador designado por éste. El pago de los
intereses sobre este Bono sera efectuado a la persona que aparece en los libros de registro del
Municipio, o en los de un agente registrador designado por el Municipio, como duefio registrado
luego de horas laborables el 15 de diciembre o 15 de junio (aunque no sean dias laborables) que
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preceda a la fecha de pago de los intereses correspondientes. Dichos intereses serdn pagados
mediante cheque, transferencia electrénica o cualquier otra forma legal de pago. Los intereses sobre
este Bono seran calculados a base de doce meses de 30 dias cada uno.

La buena fe, el crédito y la facultad del Municipio de imponer contribuciones ilimitadas
quedan empefados para el pago puntual del principal de, y de los intereses sobre, este Bono, segln
venzan los mismos.

Este Bono es uno debidamente autorizado y designado “Bono de Obligacion General
Municipal de 2012, Serie A”, emitido como parte de una emisidn de bonos de obligacidn general del
Municipio por la suma inicial de $5,880,000 (los “Bonos”), todos esos bonos designados de la
misma forma con el propdsito de proveer fondos para pagar el costo de ciertas mejoras publicas o
facilidades en o para el Municipio, y se emite bajo la autoridad de y cumpliendo todos los requisitos
de la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico y la Constitucién y leyes del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico, incluyendo la Ley NUm. 64 de 3 de julio de 1996, segiin enmendada,
conocida como la “Ley de Financiamiento Municipal de Puerto Rico de 1996” (la “Ley de
Financiamiento Municipal”), y en virtud de la Ordenanza Numero __, Serie 2011-2012 (en adelante,
la “Ordenanza”) autorizando la emisién de los Bonos, adoptada por la Legislatura del Municipio
luego de una vista publica sobre la misma. Los Bonos del cual este Bono forma parte, son Bonos en
serie (“serial bonds”) por la suma inicial de principal de $5,880,000. La emision de los Bonos ha
sido aprobada por el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico. El duefio de este Bono
acepta todas las disposiciones de la Ordenanza con la entrega del mismo.

Los Bonos estan sujetos a redencién mandatoria parcial de los Bonos, a un precio de
redencion igual a la cantidad del principal de los Bonos que estan siendo redimidos mas intereses
acumulados y no pagados sobre los Bonos a ser redimidos hasta la fecha de redencion, sin prima de
redencion, en los siguientes casos: (i) una vez se complete la adquisicion, construccidn e instalacion
del proyecto que se esté financiando con los dineros recibidos de la emision de los Bonos o cuando el
Municipio notifique, segln los términos del Acuerdo de Compraventa, que los dineros de la emision
de los Bonos no se van a utilizar para los propdsitos establecidos y aprobados bajo la Ordenanza o en
cualquier otra forma que esté permitido bajo la Ley de Financiamiento Municipal, o (ii) una vez se
reciba una notificacion del Municipioy a los tenedores de los Bonos a los efectos de que el proyecto
a construirse con el producto de los Bonos no se va a completar.

Los Bonos estan sujetos a redencion en su totalidad, a un precio de redencion igual al
principal de los Bonos a redimirse mas los intereses acumulados y no pagados hasta la fecha de
redencidn, sin prima de redencion, inmediatamente en caso de notificacion de parte de alguno de los
tenedores de los Bonos al Municipio de que ha ocurrido cualquiera de los siguientes eventos: (i) que
el Municipio deje de pagar el principal de, la prima de, o los intereses sobre cualquiera de los Bonos
en las fechas acordadas; (ii) que el Municipio no cumpla con los acuerdos, obligaciones y
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condiciones bajo los Bonos, en el Acuerdo de Compraventa, o bajo la Ley de Financiamiento
Municipal, y tal incumplimiento no sea remediado dentro de 30 dias siguientes al aviso por escrito de
un tenedor de Bonos al Municipio sobre dicho incumplimiento y solicitando que se proceda a
remediar el mismo, a menos de que el Municipio y todos los tenedores de Bonos acuerden por escrito
a una extension de ese término antes de que expire el mismo; o (iii) que cualquier representacion o
garantia aqui pactada por el Municipio, o cualquier certificado suplido por el Municipio de
conformidad con las disposiciones del Acuerdo de Compraventa resulte ser falsa o engafiosa en
algln aspecto material a la fecha de la representacion o garantia o en la fecha en que se entregue el
certificado. Cada uno de los eventos descritos en este parrafo constituye un “evento de
incumplimiento”.

En caso de cualquier evento de incumplimiento cualquier tenedor de los Bonos podra,
mediante notificacién escrita al Municipio, declarar los Bonos y todos los intereses sobre los
mismos, inmediatamente vencidos y pagaderos, en cuyo caso los Bonos y todos los intereses sobre
los mismos quedaran inmediatamente vencidos y pagaderos, sin presentacion, demanda, protesto o
cualquier otra notificacion, a todo lo cual el Municipio renuncia expresamente.

Los Bonos estan sujetos a redencién en su totalidad, a un precio de redencion igual al
principal de los Bonos a redimirse mas los intereses acumulados y no pagados hasta la fecha de
redencion, sin prima de redencidn, a opcion del Municipio, inmediatamente, en caso de notificacion
por parte del Municipio a los tenedores de los Bonos de que la Agencia de Financiamiento Municipal
ha decidido hacer una emision de sus bonos a ser vendida en el mercado 103 para bonos exentos
(““103 Market”) en los Estados Unidos, dicha redencion a efectuarse en la fecha en que se emitan los
bonos de dicha agencia en el mercado 103 para bonos exentos en los Estados Unidos.

El mecanismo para la seleccion de los Bonos a ser redimidos sera segln se establece en el
Acuerdo de Compraventa.

En la eventualidad de que ocurra un evento de incumplimiento (“event of default”) y
conforme al Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) con fecha de __ de enero de
2012 entre el Municipio y Banco Santander Puerto Rico, como comprador de los Bonos, este Bono
devengara intereses desde la fecha del incumplimiento hasta que se cure el incumplimiento a una
tasa de interés anual fluctuante igual a 2% sobre la Tasa LIBOR aplicable, conforme al segundo
parrafo de este Bono.

Por la presente se certifica y se hace constar: (i) que todos los actos, condiciones y requisitos
impuestos por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico y la Constitucion y las leyes del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico que se requiere que sucedan, existan y se ejecuten con anterioridad a
y al momento de emitirse este Bono, han sucedido, existido y se han ejecutado a su debido tiempo en
la forma y manera requeridas por ley; y (ii) que la deuda publica total del Municipio que constituye
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una obligacion general del Municipio, incluyendo este Bono, no excede limitacion alguna impuesta
por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico o por la Constitucion o leyes del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, el Municipio de Carolina, Puerto Rico, ha hecho que
este Bono sea firmado por su Alcaldesa Interina y que su Sello Oficial sea estampado en el mismo y
certificado por el Secretario del Municipio, o cualquier otro oficial designado por la Legislatura del
Municipio para ejercer tal funcion, a la fecha de de de 2012.

Alcaldesa Interina
(Sello)

Certificado:

Secretario del Municipio

Seccion 5. Segun se establece en la Ley, los Bonos seran negociables y no se impondra
cargo alguno a ningun tenedor de los Bonos por el privilegio de registro y traspaso aqui concedido.

Seccion 6.  Labuenafe, el crédito y la facultad del Municipio de imponer contribuciones
ilimitadas quedan empefiados y comprometidos para el pago puntual del principal de, y los intereses
sobre, los Bonos emitidos bajo las disposiciones de esta Ordenanza, segun venzan los mismos.

Seccion 7. El Municipio se obliga a imponer una contribucion adicional especial sobre el
valor de toda la propiedad sujeta a contribucion en el Municipio suficiente, junto con otros fondos
disponibles en el Fondo de Redencion de la Deuda Publica Municipal (el “Fondo de Redencion™)
establecido bajo la Ley, para el pago del principal de, y los intereses sobre, los Bonos, segin estos
venzan. Los dineros que se recauden de esta contribucion adicional especial seran utilizados
exclusivamente para el pago del principal de y los intereses de los Bonos y las deméas obligaciones
generales del Municipio. Al presente, el Municipio esta cumpliendo con este requisito de la
imposicion de una contribucion adicional especial mediante la Ordenanza Num. 50, Serie 2009-
2010-71, del 22 de febrero de 2010, la cual impone una contribucién adicional especial anual del
3.25% sobre el valor tasado de la propiedad mueble e inmueble no exonerada dentro de la
demarcacion territorial del Municipio. Estas contribuciones adicionales especiales seran cobradas y
depositadas por el Centro de Recaudacion de Ingresos Municipales (“CRIM”) en el Fondo de
Redencion establecido por el CRIM con el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico. El
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principal de, y los intereses sobre, los Bonos seran pagados por el Banco Gubernamental de Fomento
para Puerto Rico (o por conducto de los agentes pagaderos designados para dichos Bonos), anombre
del Municipio, del producto de dicha contribucion adicional especial, de cualesquiera otros fondos
disponibles para tal propoésito en el Fondo de Redencion y, segun sea necesario, de cualquier otro
ingreso del Municipio, segun provisto en el Articulo 20 de la Ley.

Seccion 8.  El Municipio acuerda cumplir con las leyes del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico para que los intereses sobre los Bonos estén exentos en todo momento de contribuciones
sobre ingresos en Puerto Rico. El Municipio mediante esta Ordenanza se obliga a cumplir con todas
las disposiciones de la Ley que son aplicables a los Bonos autorizados mediante esta Ordenanza,
hasta donde la Constitucién y las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico lo permitan.

Seccion 9.  El Secretario de la Legislatura Municipal queda por la presente autorizado y se
le ordena que se ocupe de la publicacion de un Aviso de Aprobacion de Ordenanza, sustancialmente
en la forma que sigue, por lo menos una vez en un periddico de circulacion general en Puerto Rico, y
de la colocacidn de dicho aviso en por lo menos dos (2) sitios publicos en el Municipio:

AVISO DE APROBACION DE ORDENANZA

Una Ordenanza intitulada “ORDENANZA DE LA LEGISLATURA
MUNICIPAL DEL MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO
RICO, PARA AUTORIZAR LA EMISION DE CINCO MILLONES
OCHOCIENTOS OCHENTA MIL DOLARES ($5,880,000) EN BONOS DE
OBLIGACION GENERAL MUNICIPAL DE 2012, SERIE A, DEL
MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO RICO, Y
PROVEYENDO PARA EL PAGO DEL PRINCIPAL Y DE LOS INTERESES
SOBRE DICHOS BONOS; PARA AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y
ENTREGA DE UN ACUERDO DE COMPRAVENTA PARA LAVENTADE
LOS BONOS AL BANCO SANTANDER PUERTO RICO; Y PARA
AUTORIZAR LA ENTREGA DE DICHOS BONOS”, fue aprobada por la
Legislatura Municipal del Municipio Autonomo de Carolina el 10 de enero de 2012 y
aprobada por la Alcaldesa Interina de Carolina el de de 2012.

Esta Ordenanza entrara en vigor en el décimo (10mo) dia a partir de la fecha
de la publicacion de este Aviso de Aprobacion.

Ninguna accion o recurso basado en la nulidad de tal Ordenanza podra ser
planteado, ni la validez de la Ordenanza aprobada o de los bonos, o las disposiciones
en la Ordenanza para el pago de tales bonos, podran ser cuestionadas bajo
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circunstancia alguna en cualquier tribunal, excepto en una accién o procedimiento
que se inicie ante un tribunal con jurisdiccion dentro de los diez (10) dias siguientes a
la fecha de publicacion de este Aviso de Aprobacion.

Por disposicion del Articulo 13 de la Ley Nam. 64 de 3 de julio de 1996,
segun enmendada, conocida como la “Ley de Financiamiento Municipal de Puerto
Rico de 1996”.

Secretario de la Legislatura del Municipio
de Carolina, Puerto Rico

Seccion 10. Segun se dispone en el parrafo (a)(2) del Articulo 25 de la Ley, se autoriza la
venta de los Bonos en venta privada al Banco Santander de Puerto Rico. La venta privada de los
Bonos se efectuara por el Municipio mediante un Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase
Agreement”) sustancialmente en la forma que sea aprobada por el Alcalde, la firma de dicho
Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) por el Alcalde siendo evidencia afirmativa
de la aprobacién por el Alcalde de dicho acuerdo. Se autoriza al Alcalde a firmar el Acuerdo de
Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) con el Banco Santander Puerto Rico, proveyéndose que
el precio de venta de los Bonos serd igual a la cantidad inicial de principal de los Bonos (“par
amount”) en la fecha en que se emitan y que el Banco Santander Puerto Rico debera cumplir con los
términos y condiciones del Articulo 25(a)(2) de la Ley sobre el depdsito requerido para formalizar la
compraventa de los Bonos.

Seccion 11. EIl otorgamiento y entrega de dicho Acuerdo de Compraventa (“Bond
Purchase Agreement”) a ser otorgado entre el Municipio de Carolina y el comprador de los Bonos,
por la presente se autoriza, y dicho Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) sera
sustancialmente en la forma presentada en esta reunion y anejado a esta Ordenanza como Anejo Ay
sera otorgado en la forma que alli se especifica, sujeto a aquellos cambios que sean aprobados por el
Alcalde del Municipio y el comprador de los Bonos. El otorgamiento del Acuerdo de Compraventa
(“Bond Purchase Agreement”) por el Alcalde serd evidencia afirmativa de dicha aprobacion.

Seccion 12. Los Bonos serén en la formay deberan otorgarse de la manera que se provee
en el Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) y en esta Ordenanza.

Seccion 13. El producto de la venta de los Bonos debera ser aplicado de acuerdo a los
términos del Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) y la Seccion 1(a) de esta
Ordenanza y seran invertidos y desembolsados, segun se provee en el Acuerdo de Compraventa.
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Seccion 14. Por la presente se declara que las disposiciones de esta Ordenanza son
independientes y que si cualquier seccion, parrafo, oracion o clausula fuera declarada nula por
cualquier corte de jurisdiccion competente, la decision de dicha corte no afectara la validez de
cualquier otra de las disposiciones restantes.

Seccion 15. Toda Ordenanza o resolucion o parte de la misma que estuviere en conflicto
con las disposiciones de esta Ordenanza queda por la presente derogada hasta donde tal conflicto
pueda existir.

Seccion 16. Esta Ordenanza entrara en vigor inmediatamente después de la publicacion del
Aviso de Aprobacion de Ordenanza requerido por la Seccion 9 de esta Ordenanza y después de
transcurrido el término de diez (10) dias después de dicha publicacidn, segun establecido por la Ley.

Seccion 17. Se ordena al Director de Finanzas del Municipio a que le envie copia de esta
Ordenanza al Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, se firma la presente Ordenanza Num. 41 Serie 2011-
2012-56, y se estampa el sello oficial del Municipio Auténomo de Carolina, hoy dia 10 de enero de
2012.

Secretario Presidente
Legislatura Municipal de Carolina Legislatura Municipal de Carolina
(Sello Oficial)
Aprobada por la Alcaldesa Interina de Carolina, Puerto Rico, el de de 2012.

Isami C. Ayala Collazo
Alcaldesa Interina

SOMETIDO POR: HON. REINALDO L. CASTELLANOS FERNANDEZ
HON. CARMELO RIVERA RIVERA
HON. MIRTA ANDRADES RUIZ
HON. DANILO CARMONA CASTRO
HON. LUIS M. MANGUAL OCASIO
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HON. JOSE A. CORDERO SERRANO
HON. CARMEN M. GRAULAU SERRANO
HON. MARIBEL LOPEZ VAZQUEZ

HON. MARIA E. RODRIGUEZ ROHENA
HON. ANIBAL CARRION LOPEZ

HON. JOSE E. RIVERA VERDEJO

HON. VELDA GONZALEZ DE MODESTTI
HON. ANGEL VIERA ENCARNACION

CERTIFICACION

CERTIFICO que la que antecede es copia fiel y exacta de la Ordenanza Nam. 41 Serie
2011-2012-56, adoptada por la Legislatura Municipal del Municipio Auténomo de Carolina, Puerto
Rico, en su sesion [ordinaria] celebrada el 10 de enero de 2012, intitulada:

“ORDENANZA DE LA LEGISLATURA MUNICIPAL DEL MUNICIPIO
AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO RICO, PARA AUTORIZAR LA
EMISION DE CINCO MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA MIL
DOLARES ($5,880,0000 EN BONOS DE OBLIGACION GENERAL
MUNICIPAL DE 2012, SERIE A, DEL MUNICIPIO AUTONOMO DE
CAROLINA, PUERTO RICO, Y PROVEYENDO PARA EL PAGO DEL
PRINCIPAL Y DE LOS INTERESES SOBRE DICHOS BONOS; PARA
AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE UN ACUERDO DE
COMPRAVENTA PARA LA VENTA DE LOS BONOS AL BANCO
SANTANDER PUERTO RICO; Y PARA AUTORIZAR LA ENTREGA DE
DICHOS BONOS”.

SE CERTIFICA, ademas, que dicha Ordenanza fue adoptada por 2/3 de los miembros de la
Legislatura Municipal de Carolina con los votos afirmativos de los siguientes legisladores
municipales presentes en dicha sesion:

HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.

REINALDO L. CASTELLANOS
CARMELO RIVERA RIVERA
MIRTA ANDRADES RUIZ

DANILO CARMONA CASTRO
LUIS M. MANGUAL OCASIO
JOSE A. CORDERO SERRANO
CARMEN M. GRAULAU SERRANO
MARIBEL LOPEZ VAZQUEZ
MARIA E. RODRIGUEZ ROHENA
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HON.
HON.

HON
HON

ANIBAL CARRION LOPEZ
JOSE E. RIVERA VERDEJO

. VELDA GONZALEZ DE MODESTTI
. ANGEL F. VIERA ENCARNACION

HON.
HON.
HON.

JOSE F. FELIU SABATINO
HECTOR L. RIVERA RODRIGUEZ
CARMEN L. RIVERA GONZALEZ

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, y para someter al Banco Gubernamental de Fomento
para Puerto Rico, y al Centro de Recaudacion de Ingresos Municipales, firmo la presente
certificacion y estampo el sello oficial del Municipio de Carolina hoy dia 10 de enero de 2012,

Secretario
Legislatura Municipal de
Carolina, Puerto Rico

(Sello Oficial)

Presidente
Legislatura Municipal de
Carolina, Puerto Rico
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ANEJO A

CONTRATO DE COMPRAVENTA DE BONOS

A-1



