
GOBIERNO DE PUERTO RICO 
SAN JUAN, CIUDAD CAPITAL 

ORDENANZA ~iJM. 2, SERIE 2026-2027 
APROBADA 7 DE JULIO DE 2026 

(J>. DE 0. NUM. 56, SERIE 2025-2026) 

Fecha de presentaci6n: 26 de junio de 2026 

ORDENANZA 

PARA AUTORIZAR AL MUNICIPIO AUTONOMO DE 
SAN .TUAN, REPRESENT ADO POR SU ALCALDE 0 EL 
FUNCIONARIO EN QUIEN ESTE DELEGUE, A LLEV AR 
A CABO EL DESARROLLO DE PROYECTOS Y 
MEJORAS A INSTALACIONES DE SERVICIOS 
PUBLICOS, INSTALACIONES EDUCATIVAS, 
RECREATIVAS Y DEPORTIV AS E INSTALACIONES 
HOSPIT ALARIAS A BENEFICIO DE LAS 
COMUNIDADES DE SAN JUAN; A ESOS FINES, 
AUTORIZAR LA EMlSION DE BO NOS DE OBLIGACION 
GENERAL DEL ANO 2026 POR UN IMPORTE QUE NO 
EXCEDERA LOS CIENTO VEINTITRES MILLONES 
QUINIENTOS VEINTICINCO MIL DOLARES 
(S123,525,000) EMITIDOS POR EL MUNICIPIO DE SAl'l 
.TUAN, PUERTO RICO, Y POR LA QUE SE ESTABLECE 
EL PAGO DEL CAPITAL Y LOS INTERESES DE DICHOS 
BONOS; AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y 
ENTREGA DE LOS DOCUMENT OS 
CORRESPONDIENTES PARA DAR CUMPLIMIENTO A 
LAS DISPOSICIONES DE ESTA ORDENANZA; Y PARA 
OTROS FINES RELACIONADOS. 

POR CUANTO: Durante los pasados aiios, el Municipio Aut6nomo de San Juan ha experimentado 

una transformacion significativa en su situacion fiscal y financiera, producto de una 

adrninistraci6n responsable de los recursos publicos, una estricta disciplina presupuestaria 

y la implantaci6n de medidas dirigidas a fortalecer su estabilidad econ6mica. Como 

resultado de dichos esfuerzos, el Municipio ha registrado cinco (5) afios consecutivos de 

superavits operacionales en el Fondo General, mantiene una s6lida posici6n de liquidez y 
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ha recibido reconocimiento nacional por la excelencia y transparencia de sus procesos 

presupuestarios. Estos indicadores reflejan una administraci6n fiscal sana y colocan al 

Municipio en una posici6n privilegiada para continuar realizando inversiones estrategicas 

en beneficio de sus ciudadanos. 

POR CUANTO: La confianza alcanza.da por el Municipio en los mercados financieros es ta! que 

la emisi6n de bonos autorizada mediante esta Ordenanza constituiria la primera ocasi6n en 

que el Municipio Aut6nomo de San Juan accede nuevamente al mercado de bonos desde 

antes de la aprobaci6n de la Ley PROMESA en el afio 2016. Este hecho representa un 

importante hito institucional y financiero que evidencia la credibilidad recuperada del 

Municipio, su fortalecimiento economico y la confianza de los participantes del mercado 

en la capacidad del Municipio para administrar responsablemente sus finanzas y cumplir 

oportunamente con sus obligaciones. 

POR CUANTO: El Programa de Mejoras Permanentes de! Municipio Aut6nomo de San Juan 

constituye uno de los principales instrumentos de politica publica del Municipio para 

promover el desarrollo econ6mico, modemizar la infraestructura publica. fortalecer la 

prestaci6n de servicios esenciales y elevar la calidad de vida de los residentes de la Ciudad 

Capital. Este prop6sito se materializa mediante obras que impulsan el desarrollo 

econ6mico, fomentan la creaci6n de empleos, mejoran la prestaci6n de servicios 

municipales y promueven el disfrute de espacios publicos de calidad. Asimismo, la 

inversion publica en activos de larga vida util representa un elemento importante para el 

crecimiento econ6mico de San Juan. 

POR CUANTO: El Programa contempla tanto la construcci6n de nuevos espacios como Ia 

rehabilitaci6n y modemiza.ci6n de instalaciones existentes para hacerlas mas eficientes. 

Durante el ano fiscal 2026-2027, se ejecutanin diversos proyectos dirigidos a beneficiar a 
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las comunidades de San Juan, junto con otras iniciativas programaticas de gran 

envergadura. 

POR CUANTO: El financiamiento de obras publicas mediante emisiones de bonos constituye una 

herramienta fiscal prudente y ampliamente reconocida para adelantar inversiones de capital 

de alto impacto comunitario, particularmente cuando se trata de proyectos cuya vida util se 

extiende por muchos aiios y cuyos beneficios senin disfrutados por varias generaciones. 

Este mecanismo permite distribuir razonablemente el costo de dichas mejoras a traves de! 

tiempo. evita concentrar la inversion en un solo ano fiscal y preserva la capacidad 

operacional del Municipio para continuar prestando servicios esenciales. Ademas, el uso 

responsable del credito publico facilita la ejecuci6n oportuna de proyectos necesarios, 

promueve la actividad econ6mica, apoya la creaci6n de empleos y fortalece la 

infraestructura que sostiene la calidad de vida, la seguridad, la salud, la educaci6n, la 

recreaci6n y el desarrollo ordenado de las comunidades de San Juan. 

Los proyectos y mejoras contemplados son los siguientes: 

A. Proyecto de servicios multidisciplinares para personas sin hogar 

B. Hospital Municipal de San Juan 

1. Quirofanos y preadmisiones 

2. Sistema de rociadores y mejoras relacionadas 

3. Ampliaci6n de los servicios de hematologia y oncoJogfa 

4. Mejoras en las salas de presi6n negativa 

5. Renovaci6n y ampliaci6n de las salas de enfenneria 

6. Remodelaci6n de Urgencjas, Obstetricia y Ginecologia y Pediatria 

C. Mejoras de infraestructura de "The United School of San Juan" 

D. Mejoras en el centro para personas mayores de Rivieras de Cupey 

E. Construcci6n del Centro de Proteccion y Adopcion de Animales 



F. Mejoras en el Parque Luis Munoz Rivera 

G. Complejo Deportivo Freddy Lugo 

POR CUANTO: Administraciones anteriores han utilizado el mecanismo de emisiones de bonos 

para financiar sus programas de mejoras permanentes. Por ejemplo, la Ordenanza Num. 

14, Serie 2014-2015, autoriz6 la emisi6n de $53, I 95,000 en Bonos de Obligaci6n General 

Municipal de 2014 de! Municipio de San Juan para construcci6n de proyectos de 

instalaciones municipales, sistemas viales y su entomo, instalaciones recreativas y 

deportivas y proyectos de iniciativa cornunitaria. La Ordenanza NU:m. 22, Serie 2011-2012, 

autoriz6 la emisi6n de $100,670,000 en Banos de Obligaci6n General Municipal de 2012 

de! Municipio de San Juan para la construcci6n y mejoras a varias instalaciones 

municipales, adoquinar calles de! Viejo San Juan, aceras, encintados, pavimentaci6n, 

luminarias, sefia1izaci6n y rotulaci6n, mejoras a facilidades recreativas, disefio, supervision 

e inspecci6n, contingencia de proyectos, estudios, conceptual y terminal tren liviano, 

demolici6n de estructuras y adquisici6n de propiedades. 

POR CUANTO: La Ley l 07-2020, segun enmendada, conocida como et "C6digo Municipal de 

Puerto Rico" (en adelante, el "C6digo Municipal"), declara como politica publica del 

Gobiemo de Puerto Rico que los municipios estan autorizados a contratar emprestiros, a 

contraer obligaciones garantizadas con el producto de los ingresos o recursos derivados del 

impuesto municipal sobre ventas y uso al detal, ya ernitir bonos o pagares de obligaci6n 

general, bonos de rentas, bonos de obligaci6n especial y bonos de refinanciamiento, segun 

lo dispuesto en el mismo. De conformidad con el Articulo 7.268 de! C6digo Municipal, los 

municipios estan autorizados a obtener prestamos mediante obligaciones representadas por 

bonos, pagares o cualquier otro instrurnento de credito, de acuerdo con las disposiciones 

contenidas en el mismo. Los municipios pueden contraer dichas obligaciones con 
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cooperativas de ahorro y credito u otras instituciones bancarias o financieras, ya sean 

publicas o privadas. 

POR CUANTO: De conformidad con el Articulo 7.269 (a) de! C6digo Municipal , Jos municipios 

est.an autorizados, entre otras cosas, a contraer obligaciones acreditadas mediante bonos, 

pagares u otros instrumentos con los siguientes fines: (a) Banos municipales de obligaci6n 

general o pagan~s para proporcionar fondos destinados a sufragar el coste de la adquisici6n 

de cualquier equipo, el desarrollo o la construcci6n de cualquier obra pt'.iblica, o cualquier 

otro proyecto que el municipio este legalmente autorizado a \levar a cabo; y, en 

circunstancias extraordinarias, para el refinanciamiento de deudas operacionales. 

POR CUANTO: De conformidad con el Articulo 7.272 del C6digo Municipal: 

a) Las obligaciones evidenciadas por Banos de Obligaci6n General Municipal, Bonas de 

Obligaci6n Especial, Banos de Rentas y Bonas de Refinanciamiento seran autorizadas 

mediante una ordenanza aprobada por la Legislatura con el voto afirmativo de por lo 

menos dos terceras (2/3) partes del nillnero de sus miembros y la aprobaci6n del 

Alcalde. 

b) La ordenanza podra ser aprobada en una sesi6n ordinaria de la Legislatura o en una 

sesi6n extraordinaria convocada por el Alcalde para este prop6sito. El Secretario de la 

Legislatura notificara mediante correo certificado a cada miembro de la Legislatura, 

con no menos de setenta y dos (72) horas de anticipaci6n un aviso de la fecha, hora. 

lugar y prop6sito de la sesi6n, o en su defecto, notificara ta.I aviso personalmente a cada 

uno de los miembros con no menos de veinticuatro (24) horas de anticipaci6n a la 

celebraci6n de dicha sesi6n. 

c) Excepto en casos de emergencia, segfut se dispone en este Codigo, la Legislatura 

celebrara una vista publica antes de la consideraci6n de cualquier ordenanza para los 

propositos de este Capitulo. Dicha vista publica podra ser convocada por el Alcalde o 
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mediante resoluci6n de la Legislatura. Por lo menos diez ( 10) dfas antes de la vista 

publica, el municipio publicara un Aviso de Vista Publica en un peri6dico de 

circulaci6n general en Puerto Rico por lo menos una vez, y colocara dicho aviso en por 

lo menos dos (2) lugares accesibles al publico en el municipio. 

d) El aviso de Vista Publica deberi incluir la fecha, la hora y el lugar de la misma, una 

breve descripci6n del prop6sito o prop6sitos de los bonos, y la cantidad a tomarse a 

prestamo para cada prop6sito. El contenido del Aviso de Vista Publica debera ser 

sustancialmente en la fonna establecida en el referido articulo 7.272. 

POR CUANTO: La ejecuci6n de los proyectos que seran financiados mediante Ia presente emisi6n 

de bonos permitira acelerar inversiones de infraestructura que, ademas de mejorar la 

prestaci6n de servicios esenciales y la calidad de vida de los residentes, estimularan la 

actividad economica, promoveran la creaci6n de empleos, fortaleceran la capacidad 

operacional del Municipio y contribuiran al desarrollo sostenible de la Ciudad Capital. 

POR CUANTO; La Autoridad de Asesoria Financiera y Agencia Fiscal ('" AAF AF"), en el 

ejercicio de las facultades que le confiere la Ley PROMESA y la legislaci6n aplicable, ha 

certificado que el Municipio posee la capacidad financiera suficiente para emitir los bonos 

aqui autorizados y para cumplir oportunamente con el pago del principal e intereses de los 

mismos. Asimismo, ha detenninado que la deuda total del Municipio, incluyendo la 

presente emisi6n, curnple con todas las limitaciones constituciona!es y estatutarias 

aplicables, validando la solidez financiera del Municipio y la viabilidad de esta transacci6n. 

POR TANTO: ORDENASE POR LA LEGISLATURA MUNICIPAL DE SAN JUAN, 

PUERTO RICO: 

Secci6n lra.: Conclusiones y determinaciooes; provectos; certificacion de la AAFAF. 

La Legislatura constata, detennina y por la presente declara: 
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(a) Los fines para los que se emitiran los «Bonos de Obligacion General de 2026 de! 

municipio de San Juan, Puerto Rico (los "Bonos") autoriza.dos por la presente Ordenanza, asi como 

el importe maximo que se recaudara mediante dichos bonos para cada uno de dichos fmes (cada 

uno de ellos, un «Proyecto», y en conjunto, los «Proyectos») son los siguientes: 

FINES 

A. Proyedo de senricios muJtidisciplinares para personas sin hogar 
B. Hospital Municipal de San Juan 

1. Quirofanos y preadmisiones 
2. Sistema de rociadores y mejoras relacionadas 
3. Ampliaci6n de Ios servicios de hematologia y oncologia 
4. Mejoras en las salas de presi6n ncgativa 
5. Renovacion y ampliaci6n de las saJas de enfenneria 
6. Remodelaci6n de Urgencias, Obstetricia y Ginecologia y Pediatria 

C. Mejoras de infraestructura de "The United School of San Juan'' 

D. Mejoras en el centro para personas mayores de Rivieras de Cupey 

E. Construccion del Centro de Protecci6n y Adopci6n de Aoima]es 

F. Mejoras en el Parque Luis Munoz Rivera 

G. Complejo Deportivo Freddy Lugo 
H. Ga.stos legales y otros gastos de financiaci6n 

TOTAL 

IMPORTE 
ESTIMADO 

$8,674,000 

28,224,000 
8,748,000 
5,142,000 
5,142,000 
2,623,000 

15,418,000 

16,149,000 

12,124,000 

6,374,000 
5,068,000 
8,674,000 
1,165.000 

SJ 23.525.000 

(b) La Autoridad de Asesoria Financiera y Agencia Fiscal (AAF AF) ha certificado 

que el Municipio de San Juan, en su capacidad (el "Municipio"), dispone de capacidad de 

endeudamiento para emitir los bonos y de la capac idad necesaria para pagar el principal y los 

intereses de dichos bonos a su vencimiento. La deuda total del municipio en fonna de bonos o 

pagares de obligaci6n general, incluidos los bonos aquf autorizados, no excede ningun limite 

impuesto por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico ni por la Constituci6n y las !eyes de! 

Estado Libre Asociado de Puerto Rico. 

Seccion 2da.: Autor1zaci6n de bonos. Con el fin de proporcionar fondos para los fines 

establecidos en el apartado a) del articulo 1 de la presente Ordenanza, se autoriza por la presente la 

emisi6n por parte del Ayuntamiento de titulos negociables por un importe total de capital que no 
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exceda de ciento veintitres millones quinientos veinticinco mil y 00/100 d6lares ($123,525,000), 

de conformidad con Jo dispuesto en las Leyes del Senado y de la Camara de Representantes de los 

Estados Unidos reunidos en el Congreso, tituladas «Ley paraestablecer un gobiemo civil en Puerto 

Rico y para atros fines», aprobadas el 2 de marza de 1917, en su version modificada, y mantenidas 

en vigor par la Ley Public.a 600, aprobada el 3 de jul io de 1950, en su version modificada, y 

conocida actualmente como la «Ley de Relaciones Federates de Puerto Rico», «Ley para 

reautorizar y modificar Ia Ley del Programa Nacional de Universidades Sea Grant. y para otros 

fines», Ley Publica 114-187, aprobada el 30 de junio de 201 6, y conocida como la «Ley de 

Supervision, Gestion y Estabilidad Ecanomica de Puerto Rico» («PROMESA»), asi como la 

Constituci6n y las leyes del Estada Libre Asociado de Puerto Rico de , incluido el capitulo V del 

libro VII de la Ley n.0 107-2020, en su version modificada, tambien conocida como el «C6diga 

Municipal de Puerto Rico» (dicho capftulo V, la «Ley»). Los Bonas se denominaran «Banos de 

Obligaci6n General de 2026 del Municipio de San Juan , Puerto Rico », con fecha de emisi6n, 

entrega y pago (dicha fecha, la «Fecha de Cierre» ), numerados a partir de R-1, emitidos coma bonos 

nominativos sin cupones en los valores de (A) si, en la Fee ha de Cierre, el alcalde o la persona que 

este designe hubiera (i) entregado al Fideicomisario una prueba par escrito, procedente de Fitch 

Ratings a de Moody's Investors Service, de que los Bonas han sido calificados par debajo de 

«BBB-» o «Baa3», respectivamente, o (ii) no haya entregado prueba a lguna de la calificaci6n de 

las Bonos, el importe minimo del principal (y los multiplos correspondientes) determinado por el 

municipia y establecido en un certificado de un delegado (en lo sucesiva mencionado) y entregado 

al Fideicomisario al mismo tiempo que la entrega de los Bonos o (B) si, en la Fecha de Cierre, el 

Alcalde o la persona que este designe hubiera en~egado al Fideicomisario pruebas por escrito, 

procedentes de Fitch Ratings ode Moody's Investors Service, de que los Bonos han recibido una 

calificaci6n no inferior a «BBB-» o «Baa3», respectivamente, 5,000 d6lares y sus multiplos (las 

denominacianes minimas establecidas en las clausulas (A) y (B), las «Denominaciones 

Autoriz.adas»), y que venzan anualmente el 1 de julio de dicho ai'io o aiios, y par las importes de 
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capital respectivos (sin exceder en total el importe maximo de capital establecido anterionnente en 

este parrafo; y si un delegado de (en lo sucesivo mencionado) determinaraque alguno de los Bonas 

es un Bono a plaza, se aplicaran las requisitos de amortizacion correspondientes, tal y corno los 

haya determinado dicho de\egado de en el momenta de la adjudicacion de las Bonos o con 

anterioridad a la misma. a mas tardar el l de julio de 20 51, todo ello segun lo establecido por un 

delegado de (en lo sucesivo mencionado) en un certificado entregado al Fideicomisario 

simultaneamente a la emision de los Bonas. Ademas, si en la Fecha de Cierre se cumplia la 

condici6n de calificaci6n establecida en la clausu la (A) de la frase anterior, una vez que el 

Fideicomisario reciba, con posterioridad a la Fecha de Cierre, de! Alcalde ode la persona que este 

designe, una prueba escrita de cualquiera de las siguientes agencias -Fitch Ratings, Moody's 

Investors Service o Standard & Poor's Global Ratings-de que los Banos han sido calificados con 

una calificaci6n no inferior a «BBB-», «Baa3» o «BBB-», respectivamente, entonces, rnientras los 

Banos mantengan dicha calificaci6n, los valores nominales autorizados de los Banos seran los 

establecidos en Ia clausula (B) de la frase anterior. 

Los bonos devengaran intereses desde su fecha de em is ion hasta su pago final a un ti po de 

interes o tipos de interes anual que no superen el maxima autorizado por la ley, de modo que el 

coste real de los intereses de las bonos no supere el 8%; dichos intereses, hasta las respectivas 

fechas de vencimiento de Jos bonos, seran pagaderos semestralmente, el 1 de enero y el l de julio 

de cada afio, a partir del 1 de enero de 2027. De conformidad con el articulo 7.279 de la Ley, la 

Asamblea Legislativa delega por la presente al alcalde del municipio y al teniente de alcalde, al 

director de Ia Oficina de Gesti6n y Presupuesto y al director de Finanzas del municipio, asi como 

al director ejecutivo o a cualquier director ejecutivo adjunto de la AAFAF (cada uno de ellos, un 

«Delegado de la » y, en conjunto, los «Delegados de la )>) la facultad de fijar el tipo o tipos de 

interes antes de la adjudicaci6n de los Bonos y que se devengaran sobre los mismos, dentro de los 

parametros establecidos en este parrafo, asf como de adoptar cualquier otra medida que pueda 

delegarse a los De\egados en la presente Ordenanza. 
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A los efectos de la presente Ordenanza., el t&mino «requisito de amortizac16rn>, tal y corno 

se aplica a cualquier Bono a plazo oorrespondiente a cualquler ~jercicio ftSCa1, significa el lmporte 

del principal fijado o calculado para dicho ejercicio fiscal, tal y como se establece en un certificado 

de un Delegado de la entregado al Fideicomisario simultfuleamente a la entrega de los Bonos para 

la amortizaci6n de dichos Banos a plazo mediante ccmpra o rcscate. 

Secci6n 3rn-: Pago .Qe los bonos. Tanto el principal como los intereses de los bonos ser<in 

pagaderos en cualq·.:ier moneda o divisa de los Estados Unidos de Am6rica qu~ en las respectivas 

fechas de pago, tenga curso legal para el pago de deudas pitblicas y privadas. £1 principal de los 

bonos seci pagadero tras su presentaci6n y entrega en ia oficina del fidcicomisario design.ado en la 

secci6n 28, El pago de los intereses de cualquier Bono se efectuacl a la persona que figure en los 

libros de registro del rnuniclpioj llevados por el Fidcicomisario, como titular registrad-0 al cierre de 

la jcmada del 15 de junio o del 15 de diciembre (sea o no dia hitb.il) anrerio: a la fecha de pago de 

los intereses correspondientes. C<!da bono devengar;i intereses a pa.'1ir de la fecha de pago de 

intereses inmediatamente anterior a la fecha en que se autcntlque,, salv<: que se autentique en una 

fecha de pago de intereses, en cuyo caso devengci. intereses a partir de diclta fecha de pago Ce 

intereses.,. o salvo que se autentique antes de la primeta fee.ha de pago de intereses, en cuyo caso 

devenganl intereses a partir de su fecha de emisi6n; siempre que. no obstante, si en el momento de 

la autenticaci6n de cualquiera de dichos bonos existiera un impago de intereses, dicho bono 

devengarii. lntereses a partir de la fecha en que se hayan pagado o se ha:ya previsto debidamente el 

pago de los intereses. l..os intereses de los bonos se calcular:in sobre la base de un afio de 360 <lias, 

dlvidido en doce meses de 30 dias. 

Secci6n 4ta.: Aprobaci6n del contrato C~ co0112raventa; destino de los fondos obte:o1dotL 

De conformidad con el articulo 7 .289 Cc la Ley, la Asanlblea Legisfativa ha decidido vend er y, por 

la presente, autoriza la venta de los bonos mediante una emisiOn privada a RBC Capital Markets 

LLC (el '~entidad oolocadora•>). Pot la presente se autoriza a c:raiquier delegado de a aceptar la 

cferta de! Entidad Co!ocadora en forma de Contrato de Cornpra de Bonos. celebrado entre el 
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municipio y el Entidad Colocadora, cuyo modelo de contrato se ha presentado a la Asamblea 

Legislativa (el «Contrato de Compra») y que por la presente se aprueba, para adquirir los Banos a 

un precio de compra no inferior al eJ 95% ni superior al 115% de] importe total del principal de las 

bonos, determinado de confonnidad con la secci6n 2 anterior. El Contrato de Compra sera 

formalizado y entregado por un delegado de sustancialmente en dicha forma, con los cambios, 

inserciones u omisiones que dicho delegado de considere necesarios o apropiados yen el mejor 

interes del municipio, constituyendo dicha fonnalizaci6n y entrega prueba concluyente de su 

aprobaci6n de dichos cambios, inserciones y omisiones. 

El producto de la venta de los Banos, una vez deducido el descuento de! suscriptor. se 

depositara en el Banco Popular de Puerto Rico (el «Depositario») y se desembolsara segfui lo 

dispuesto en el Acuerdo de Desembolso en Fideicomiso, que se fechara en la fecha de entrega de 

los Bonos (el «Acuerdo de Desembolso»), entre el municipio y el Depositario. 

Secci6n Sta.: Forma de los bonos: finna. Los bonos deberan estar finnados por el alcalde 

o llevar su finna facsimil ; ademas, en cada bono debera figurar el sello municipal o una 

reproducci6n de! mismo. Los Banos tambien deberan estar finnados por el secretario de! 

municipio, o llevar su finna facsimil, o por cualquier otro funcionario designado por la Legislatura 

Municipal para actuar como testigo de la firma del alcalde y certificar el sello municipal, y se 

entregaran al fideicomisario para su autenticaci6n. En caso de que cualquier funcionario de! 

municipio cuya firma o cuya finna facsimil figure en cualquiera de los bonos deje de ser dicho 

funcionario antes de la entrega de dichos bonos, dicha finna o dicho facsfmil de la firma sera, no 

obstante, valido y suficiente a todos los efectos, del mismo mode que si hubiera pennanecido en el 

cargo hasta dicha entrega, y, asimismo, cualquier bono podra ser suscrito por aquellas personas 

que, en el momenta efectivo de la suscripci6n de dicho bono, sean los funcionarios competentes 

para finnarlo, aunque en la fecha de dicho bono dichas personas no fueran dichos funcionarios. 
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Los bonos, el certificado o la autenticaci6n que figure en ellos y el formulario de cesi6n se ajustaran 

sustancialmente a los siguientes modelos: 

[Modelo de fianza en caso de no existir uoa calificacion de grado de inversion en la fecba de 
cierre] 

N.o 
$ _____ _ 

A MEN OS QUE ESTE BONO SEA PRESENTADO POR UN REPRESENT ANTE 
AUTORIZADO DE IA EMPRESA DE FIDEICOMISO DEPOSIT ARIO, UNA SOCIEDAD 
FIDUCIARIA DE FINALIDAD LIMITADA DE NUEVA YORK (<<DTC»), AL EMISOR 0 
A SU AGENTE PARA EL REGISTRO DE LA TRANSFERENCIA, EL CANJE 0 EL 
PAGO, Y CUALQUIER BONO E:MJTIDO EN SUSTITUCION DEL MISMO SE 
REGISTRE A NOMBRE DE CEDE & CO. 0 A NOMBRE DE CUALQUIER OTRA 
ENTlDAD QUE SOLICITE UN REPRESENTANTE AUTORIZADO DE DTC (Y 
CUALQUIER PAGO SE REALICE A CEDE & CO. 0 A CUALQUIER OTRA ENTlDAD 
QUE SOLICITE UN REPRESENTANTE AUTORIZADO DE DTC), CUALQUIER 
TRANSFERENCIA, PIGNORACION U OTRO USO DE ESTE BONO A TiTULO 
ONEROSO 0 DE OTRO MODO POR P ARTE DE, 0 DIRIGIDO A, CUALQUIER 
PERSONA SERA ILEGITIMO, EN LA MEDIDA EN QUE EL TITULAR REGISTRADO 
DEL MISMO, CEDE & CO., TENGA UN INTERiS EN EL MISMO. 

EL PRESENTE BONO ESTA SUJETO A RESTRJCCIONES EN MATERJA DE 
TRANSFERIBILIDAD Y REVENTA, Y NO PODRA SER OFREClDO, VENDIDO, 
PIGNORARSE NI TRANSFERIRSE DE NINGUN OTRO MODO, SAL VO A UNA PERSONA 
DE LA QUE EL CEDENTE CREA RAZONABLEl\1EJlffE QUE ES UN COMPRADOR 
INSTITUCIONAL CUALIFICADO EN EL SENTIDO DE LA NORMA 144A DE LA LEY DE 
V ALORES, EN UNA TRANSACCION QUE CUMPLA LOS REQUISITOS DE LA NORMA 
144A DE LA LEY DE VALORES (UN «COMPRADOR INSTITUCIONAL CUALIFICADO») 
0 A UN INVERSOR ACREDITADO QUE CUMPLA LOS REQUISJTOS DEL REGLAMENTO 
D DE LA COMISION DE V ALORES Y BOLSA (UN «INVERSOR 
ACREDIT ADO»); CUALQUIER TRANSFERENCIA QUE JNFRINJA LO EST ABLECIDO EN" 
ESTE PARRAfO SERA NULLA Y STN EFECTO; EL ADQUIRENTE DEL WSMO SE 
COMPROMETE A NOTIFICAR A CUALQUIER POSIBLE CESIONARIO DE UNA 
PARTICIPACION EN LA PROPIEDAD BENEFICIARIA DE ESTE BONO DICHA 
RESTRICCION A LAS TRANSFERENClAS. 

SE CONSIDERA QUE CADA CESIONARIO DE ESTE BONO, AL ADQUIRJRLO, HA 
DECLARADO QUE ES UN COMPRADOR JNSTITUCIONAL CUALIFICADO 0 UN 
INVERSOR A CREDIT ADO Y QUE SOLO OFRECERA, VENDERA, PIGNORAR 0 
TRANSFERJR DE CUALQUIER OTRA FORMA ESTE BONO A UN CESIONARIO 
POSTERIOR DEL QUE DICHO CEDENTE CREA RAZONABLEMENTE QUE ES UN 
COMPRADOR INSTITUCIONAL CUALIFICADO 0 UN JNVERSOR ACREDITADO, 
DISPUESTO Y CAP AZ DE LLEVAR A CABO UNA INVESTIGACION INDEPENDIENTE DE 
LOS RIESGOS ASOCIADOS A LA TITULARIDAD DE ESTE BONO, Y ACEPTA QUEDAR 
VINCULADO POR LAS RESTRJCCIONES DE CESION. 

POR EL HECHO DE EST AR EN POSESION DE ESTE BONO, EL TITULAR CERTIFICA 
QUE ES UN COMPRADOR INSTITUCIONAL CUALIFICADO 0 UN INVERSOR 
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A CREDIT ADO. EL TITULAR DEL PRESENTE BONO, AL ACEPTARLO, RECONOCE 
QUE ESTE BONO SOLO PODRA INSCRIBIRSE A N0l\1BRE DE, 0 TRANSFERIRSE A, 
UN COMPRADOR INSTITUCIONAL CUALIFICADO 0 UN INVERSOR 
ACREDITADO, NI LA TITULARIDAD BENEFICIARIA POD&\ EST AR EN MANOS DE 
NINGUN OTRO. 

LA TRANSFERENCIA DE ESTE BONO DEBEM EFECTUARSE DE CONFORMIDAD 
CON EL ARTICULO 7 DE LA ORDENANZA Y SEGUN LO ESTABLECIDO EN EL 
PRESENTE DOCUMENTO. 

Esta dos U nidos de America 
Estado Libre Asociado de Puerto Rico 

Municipio de San Juan 
Bono de obligacion general de 2026 del municipio de San Juan, « » , Puerto Rico 

Tipo de interes Fecha de vencimiento N.° CUSIP 

% 1 dejulio de 20_ 

Titular registrado: Cede & Co. 

Importe principal: _______ _ _ _ y 00/100 d61ares 

El Ayuntamiento de San Juan, de Puerto Rico (en adelante, el« Ayuntamiento » ), entidad 
polftica y j uridica de! Estado Libre Asociado de Puerto Rico , reconoce que se encuentra en deuda 
y, a cambio del valor recibido, se compromete por la presente a pagar al titular registrado 
mencionado anteriormente, a sus cesionarios registrados o a su representante legal, en la fecha de 
vencimiento especificada anterionnente (o antes, segun se indique a continuaci6n), previa 
presentacion y entrega del presente titulo, el im porte principal especificado anterionnente, asf como 
a pagar los intereses correspondientes a partir de la fe<:ha del presente docurnento o a partir de! I 
de enero o 1 de julio inmediatamente anterior a la fecha de autenticaci6n, sabre los cuales se habran 
pagado o debidamente provisionado los intereses, salvo que dicha fecha de autenticacion sea un l 
de enero o 1 de julio , en cuyo caso a partir de dicha fecha, o antes de la primera fecha de pago de 
intereses (en lo sucesivo mencionada), en cuyo caso a partir de la fecha del presente documento, al 
tipo de interes anual especificado anteriormente, hasta el pago de dicho importe de\ principal, 
siendo dichos intereses pagaderos semestralmente el primer (1.0

) dia de cada mes de enero y julio, 
a partir del 1 de enero y de 2027 (cada una de ellas, una «Fecha de pago de intereses» ). El importe 
principal de este bono sera pagadero previa presentaci6n y entrega de! mismo en la oficina 
fiduciaria corporativa de U.S. Bank Trust Company, National Association, en calidad de 
fideicomisario, en Minneapolis, Minnesota, segun lo dispuesto en la Ordenanza. El pago de los 
intereses de este bono se efectuara mediante cheque enviado por correo o por transferencia bancaria 
(segun lo dispuesto en la Ordenanza) a nombre o a cuenta de la persona que figure en los libros de 
registro de! municipio (que se conservan en la oficina del Fideicomisario antes mencionada) como 
titular registrado del mismo (o del bono o bonos anteriores que acrediten la misma deuda que la 
acreditada por este bono) al cierre de lajomada Jaboral en la fecha de registro para dichos intereses, 
que sera el 15 de junio o el 15 de diciembre (sea o no dia habil) inmediatamente anterior a cada 
Fecha de Pago de Intereses. Tanto el capital como los intereses de este bona son pagaderos en la 
moneda de los Estados Unidos de America que, en las respectivas fecbas de pago, tenga curso legal 
para el pago de deudas publicas y privadas. La buena fe, el credito y la facultad tributaria ilimitada 
de! municipio quedan irrevocablemente comprometidos para el pago puntual del capital y de los 
intereses de este bono. 
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Este bona fonna parte de una em isi6n debidamente autorizada de bonos del municipio, 
emitida por un importe total de capital de 123,525,000 d6lares, conocida como «Bonos de 
obligaci6n general de 2026 del municipio de San Juan , , Puerto Rico » (los «Bonos » ), emitidos 
en virtud de la autoridad de las Leyes de! Senado y de la Camara de Representantes de los Estados 
Unidos reunidos en el Congreso, y en pleno cumplimiento de las mismas, tituladas: «Ley para 
establecer un gobiemo civil para Puerto Rico, y para otros fines», aprobada el 2 de marzo de 1917, 
en su version modificada, mantenida en vigor por Ja Ley Publica 600, aprobada el 3 de julio de 
1950, en su version modificada, y conocida actualmente coma la «Ley de Relaciones Federates de 
Puerto Rico», y «Ley para reautorizar y modificar la Ley del Programa Nacional de Universidades 
Sea Grant, y para otros fines», la Ley Publica 114-187, aprobada el 30 de junio de 2016, conocida 
coma la «Ley de Supervision, Gesti6n y Estabilidad Econ6mica de Puerto Rico», y la Constituci6n 
y las leyes de Puerto Rico, incluido el capitulo V de la Ley n.0 I 07-2020, en su version modificada, 
conocida como el «Codi go Municipal de Puerto Rico», y de conformidad con una ordenanza (en 
lo sucesivo, la «Ordenama.>>) que autoriza la emisi6n de las Banos, aprobada por la Asarnblea 
Legislativa Municipal tras una audiencia publica al respecto, con la aprobaci6n previa de Puerto 
Rico la Agencia Fiscal y la Autoridad de Asesorarniento Financiero y la Junta de Supervision y 
Gesti6n Financiera de Puerto Rico unicamente en relaci6n con deterrninados asuntos, tal y como 
se establece en la misma. con el fin de financiar determinadas mejoras publicas necesarias, y 
sufragar determinados gastos relacionados con la emisi6n y venta de los Bonos y, mediante la 
aceptaci6n de este bono, el titular del mismo acepta todas las disposiciones de la Ordenanz:a. Se 
remite a la Ordenanza para obtener una descripci6n de los derechos, las limitaciones de los 
derechos, los deberes, las obligaciones y las inmunidades de\ municipio y de los titulares de los 
bonos, segtin corresponda. La Ordenanza podra modificarse en la medida y de la forma previstas 
en la misma. 

Los bonos pueden emitirse como bonos nom inativos sin cupones en las denominaciones 
autoriz:adas, tal y como se definen en la Ordenanza. En la oficina fiduciaria del Fideicomisario, 
situada en Minneapolis, Minnesota, de la forma y con sujeci6n a las limitaciones y condiciones 
previstas en la Ordenanza, y sin caste alguno salvo los impuestos u otros gravamenes publicos, los 
bonos podran canjearse por un importe total de capital equivalente en bonos de igual vencimiento 
y tipo de interes en las denominaciones autorizadas. 

Los bonos est.in sujetos a amortizaci6n antes de su vencimiento, a elecci6n de! municipio, 
con cargo a los fondos que puedan estar disponibles para ta) fin, en cualquier momenta a partir del 
I de julio de 20 ~· ya sea en su totalidad o en parte (y, en caso de ser en parte, en el orden de 
vencimiento que indique el municipio) en cualquier dia habit (ta! y como se define en la 
Ordenanz:a), a un precio de amortizaci6n equivalente al importe de! principal de los bonos que se 
vayan a amortizar. sin prima, junta con los intereses devengados hasta la fecha fijada para la 
amortizaci6n. 

Ademas, Jos bonos de esta emisi6n se amortiz:aran, en la medida prevista en la Ordenanz:a, 
a partir del I de julio de 20_ y del I de julio de cada uno de los aii.os siguientes, en irnportes de 
capital equivalentes a Jos requisitos de amortizaci6n correspondientes -tal y como se definen en 
la Ordenanza- para dichos bonos, mas los intereses devengados hasta la fecha fijada para la 
arnortizaci6n. sin prima. 

Dicho rescate opcional, ya sea total o parcial, podra efectuarse previa notificaci6n con al 
menos 20 dias de antelaci6n, mediante correo certificado o registrado, a todos los titu\ares 
registrados y seg(Jn lo dispuesto en la Ordenanza, y se llevara a cabo de la forrna y en los tenninos 
y condiciones previstos en la Ordenanza. Cualquier notificaci6n de arnortizaci6n opcional podra 
indicar que la amortizaci6n esta sujeta a condiciones y, en ta! caso, la notificaci6n debera 
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especificar cuales son dichas condiciones, tal y como se establece en la Ordenanza. Si en el 
momenta de notificar el rescate no se hubieran depositado en poder del Fideicomisario fondos 
suficientes para rescatar los Banos objeto de rescate, dicha notificaci6n debera indicar que esta 
sujeta al dep6sito de dichos fondos en poder del Fideicomisario a mas tardar al inicio de lajomada 
laboral de la fecha de rescate, y dicha notificaci6n y el correspondiente rescate opcional no surticin 
efecto a menos que dichos fondos se depositen conforme a lo indicado. Cualquier notificaci6n 
condicional de arnortiz.aci6n opcional podni ser revocada mediante natificaci6n dirigida al 
Fideicomisario por parte del alcalde o la persona que este designe, par medias electr6nicos (ta! y 
coma se definen en la Ordenanza), no mas t.arde de dos dias habiles antes de la fecha especificada 
para la amortiz.aci6n opcional. El Fideicomisario notificara dicha revocaci6n tan pronto coma sea 
posible, de la misma manera ya las mismas personas a las que se notific6 dicha amortizaci6n de 
conformidad con la Ordenanza. 

En la fecha designada para el rescate, una vez que se haya notificado conforme a lo 
dispuesto en la Ordenanza y que el Fideicomisario tenga en su poder, a tal efecto, las fondos 
disponibles para el pago de! principal y de los intereses devengados de los Bonos objeto de dicho 
rescate, dejaran de devengarse intereses sabre dichos Bonas. Los bonos y las fracciones de bonos 
que hayan sido debidamente convocados para su arnortiz.aci6n con arreglo a lo dispuesto en la 
Ordenanza, o respecto de los cuales se hayan dado al Fideicomisario instrucciones irrevocables 
para su amortizaci6n o para su pago en la fecha de vencimienta o antes de la misma, en una forma 
que sea de su agrado, y para cuyo pago de! principal y de los intereses devengados se disponga de 
fondos suficientes a de inversiones pennitidas por la ley (determinados de confonnidad con la 
Ordenanz.a), se mantendran en fideicomiso para las titulares registrados de los Banos o fracciones 
de las mismos que vayan a ser pagados o arnartizados, nose consideraran en circulaci6n a efectos 
de la Ordenanz.a, y los titulares registrados de las mismos no tendran ningun derecho al respecto, 
salvo el de recibir el pago de! principal y de los intereses devengados sabre los mismos. Si se 
solicita el rescate de una parte de este bono, se emitira al titular registrado, previa entrega del mismo 
de canformidad con Jo dispuesto en la Ordenanza, uno o varias bonos nuevos por un importe total 
de capital igual a la parte no rescatada del presente, con el mismo vencimiento y tipo de interes. 

Si se solicita el rescate de una parte, pero no la totalidad, de los bonos de cualq uier 
vencimiento, las partes que vayan a rescatarse se seleccionaran de la fonna prevista en la 
Ordenanza. 

La transferencia de este bono podra ser inscrita por el titular registrado del mismo, en 
persona o a traves de su apoderado o representante legal, en la oficina fiduciaria de! Fideicomisario 
en Minneapolis, Minnesota, pero unicamente de la forma y con sujeci6n a las limitaciones y 
condiciones establecidas en la Ordenanza, y previa entrega y cancelaci6n de este bono. Tras dicho 
registro de la transferencia, el Ayuntamiento emitira y el Fideicomisario autenticara y entregara, a 
cambio de este bono, uno a varios bonos nuevos registrados a nombre del cesionario o cesionarios, ~ 
con el mismo vencimiento, que devenguen intereses al mismo ti po de interes, en cualquiera de las 
denominaciones autoriz.adas y por un imparte de capital igual al importe de capital de este bona. 
No obstante lo anterior, hasta que se haya cumplido la condici6n relativa a la calificaci6n de grado 
de inversion establecida en la Ordenanza, este bona solo podra transferirse a un «inversor 
autorizado». A estos efectos, se entiende por «inversor autorizado» un «com prador institucional 
cualificado», tal y como se define dicho termino en la Norma l 44A de la Ley de Valores de 1933, 
en su version modiftcada, o un inversor acreditado que cumpla Jos requis itos del Reglamento D de 
la Comisi6n de Valores y Bolsa. 
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El presente bono se regira e interpretara de conformidad con las !eyes del Estado Libre 
Asociado de Puerto Rico, y dichas !eyes se aplicaran a cualquier acci6n o procedimiento que surja 
de los bonos y de la Ordenanza. 

La presente fianza no sera valida ni tendra cani.cter obligatorio a ningun efecto, ni dara 
derecho a beneficio alguno en virtud de la Ordena07_a, hast.a que haya sido autenticada mediante la 
finna por parte del Fideicomisario de! certificado de autenticaci6n que figura al dorso. 

Por la presente se certifica y da fe de que todos los actos, condiciones y aspectos exigidos 
por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico, la Ley de Supervision, Gesti6n y la Ley de 
Estabi lidad Econ6mica , asi como por la Constituci6n y las Leyes de! Estado Libre Asociado de 
Puerto Rico, que deban haber tenido lugar, existido y sido cumplidos antes yen el momento de la 
emisi6n de este bona, han tenido lugar, han existido y se han cumplido oportunamente en la fonna 
y manera requeridas; que ladeuda publica total de! municipio, incluido este bono, no excede ningun 
limite impuesto por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico ni por la Constituci6n o las 
Leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico ; y que se han adoptado las medidas necesarias 
para la imposici6n y recaudaci6n de un im puesto especial adicional, sin lim itaci6n alguna en cu an to 
a tipo o importe, sabre el valor de todos los bienes sujetos a tributaci6n en el municipio, suficiente 
para que, junto con otros fondos disponibles en el Fonda de Amortizaci6n de la Deuel.a Publica 
Municipal establecido por la citada Ley n.0 I 07-2020 en beneficio de este bono, se paguen el 
principal y los intereses de este bono a su vencimiento. 

[El res to de esta pagina se ha dejado en blanco intencionadamente.] 
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EN FE DE LO CUAL, el tnunicipio de San Juan, Puerto Rico, ha hecho que este bono 
lleve ia flmlll facsimil de su alcalde y que se ~--uunpe en el su seUo oficial, y que sea certificado 
mediante la frrma facsimil del secretario municipal, ode ci..:alquier otro funcionario desigr,ado por 
la Asamblea 1'.1unicipal para dese:mpeiiar di~ha funci6n, el dla de de 2026. 

(Scllo) 

Certificado: 

Secretario 

Hon. ~flguel Romero Lugo, 
. .\1calde 

CERT!F!CADO DE AUTINTICACION 

Este es uno de Jos bonos emitidos al amparo de lo dispuesto en la Ordenanza aqu! mencionada, 

Fecha de autenticaci6n: .. -------

U.S. BANK TRL"STCOMP~NY, 
NA T!ONAL ASSOC[ATION, 
en calidad de fideicomisario 

Por:._,_--,---,---,--------­
Funcionario autorizado 

FORMULAR!O DE CES!ON 

A CAJ..tBIO DEL IMPORTE RECIBTOO, el abajo finnante vende, cede y :ransfiere a 

[escriba en ]etra de imprenta o a m<iquirw el nornbre y i.a direcci6n del cesionario de ] 

el presente bono )' todos Jos derechos derivados de! mismo, y por la presente constituye y nombr:a 
irrevocablemente a apoderndo para que 
inscriba 1a transferencia del presente bono en los registros correspondientes, oon pie nos pOOeres de 
sustituci6n en lo que a ello se refiere. 
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Finn a: _____________ _ 

Fee ha: Gara.ntizado por: __________ _ 

A VISO: La firma de esta cesi6n debe c.cincidir en todos los aspectos con el nombre tal y 
co mo figura en el anverso de la presentc fianza, sin aiteracionCS) ampliaciones ni cambio atguno, y 
debe estar garantizada por una «instiruci6n garante elegible» que cumpla los requisitos del 
Fideicomisario, entre los que se incluyen la pertenencia o partic.ipsciOn en el Programa Meda.Ilion 
de Agentes de 'fransferencia de Vaiores, o cuaJquier otro «programa de gamntia de firmas>; que el 
Fideicomisario pueda determinar, :ya sea ccmo complemento o en sustituciOc del Programa 
lYledalli.on de Agentes de 'fransferencia de Valores, todo elto de confonnidad con la Ley de Bolsas 
de Valores de 1934, en su versi6n modificada. 

[Fonna de la fianza si la calificacii.in credi:tkia es de grado de inversiOn en la f«ha de cierre 

$ _____ _ 

A MENOS QUE ESTE BONO SEA PRESENTADO POR UN REPRESENTANTE 
AUTORIZADO DE LA DEPOSITORY TRUST COMP~">Y, UNA SOCO::DAD 
FIDUCIARL~ DE FINALIDAD LlMITADA DE NUEVA YORK («DTC>i), AL EMISOR 0 
A SU AGENTE PARA EL REGISTRO DE LA TRANSFERENCIA, EL CANJ£ 0 EL 
PAGO, Y CUALQUIER BONO EMITIDO EN SG LUGAR ESTE REG!STRADO A 
NOMBRE DE CEDE & CO. 0 A NOMBRE DE CUALQUIER OTRA ENTIDAD QUE 
SOLICITE UN REPRESE1''TANTE AUTORIZADO DE DTC (Y CUALQUIER PAGO SE 
REALICE A CEDE & CO. 0 A CUALQUIER OTRA ENTIDAD QUE SOLICITE !JN 
REPRESENTANTE AUTORIZADO D~; DTC), CUALQUIER TRANSFERfu'iCIA, 
PIGNORACION U OTRO USO DE ESTE BONO A TITuLO ONEROSO 0 DE OTRO 
MODO POR P ARTE DE, 0 DlRlGIDO A, CUALQUIER PERSONA SERA ILEGiTIMO, 
EN LA MEDIDA EN QUE EL TITUl.AR REGISTRADO DEI, MISMO, CEDE & CO., 
TENGA UN DERECHO SOBRE EL MISMO. 

Estados Unidos de Amerka 
Esta.do Libre Asociadl) de Puerto Rico 

Municlpio de San Juan 
Bono de obligaclOn general de 2026 del municipio de Sau Juan, Puerto Rico 

Tipo de interes Fecha de vencimiento N."CUSIP 

% i de julio de 20 _ 

'firular regJstrado: Cede&Co. 

Ir:aporte principal: ____ y OO!l 00 d6!ares 

El Ayuntmnlento de San Juan, Puerto Rice (en adelame, el «Ayuntamientoi)). entidsrl 
politica y juridica de! Estado l,ibre Asociado de Puerto Rico, reconoce que tiene una deuda y, a 
cambio del valor recibido, se c:ompromete por la presente a pagar al titular regisLl"filio mencionado 
anteriormente, a sus cesicnarios registrados o a su representante legal, en la fee ha de vencimiento 
especificada anterionnente (o antes, segUn se indique mis adelante), p!'eVia presentaci6n y entrcga 
del presente documento, el importe principal especificado anterionnente ya pagar un interes de 
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sobre el mismo a partir de la fecha del presente documento o a partir del 1 de enero o del 1 de julio 
inmediatamente anteriores a la fecha de autenticacion, fecha en la que se habra abonado o previsto 
debidamente dicho interes; o, a menos que dicha fecha de autenticaci6n sea un 1 de enero o un 1 
de julio, en cuyo caso a partir de dicha fecha, o antes de la primera fecha de pago de intereses (que 
se menciona a continuacion), en cuyo caso a partir de la fecha de! presente documento, al tipo de 
interes anual especificado anterionnente, hasta el pago de dicho importe principal, siendo dichos 
intereses pagaderos semestralmente el primer (1.0 )·dia de cada mes de enero y julio, a partir de! I 
de enero de 2027 ( cada uno de ellos, una «Fecha de pago de intereses» ). El importe del principal 
de este bono sera pagadero previa presentaci6n y entrega de! mismo en la oficina fiduciaria 
corporativa de U.S. Bank Trust Company, National Association, en calidad de fideicomisario, en 
Minneapolis, Minnesota, segun lo dispuesto en la Ordenanza. El pago de los intereses de este bono 
se efectuara mediante cheque enviado por correo o por transferencia bancaria (segun Io dispuesto 
en la Ordenanza) a nombre de la persona que figure en los libros de registro de! municipio (que se 
conservan en la oficina del Fideicomisario antes mencionada) como titular registrado del mismo (o 
del bono o bonos anteriores que acrediten la misma deuda que la acreditada por este bono) al cierre 
de la jornada laboral en la fecha de registro para dichos intereses, que sera el 15 de junio o el 15 de 
diciembre (sea o no dia habil) inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago de Intereses. Tanto 
el capital como los intereses de este bono son pagaderos en la moneda de los Estados Unidos de 
America que, en las respectivas fechas de pago, tenga curso legal para el pago de deudas publicas 
y privadas. La buena fe, el credito y la facultad tributaria ilimitada del municipio quedan 
irrevocablemente comprometidos para el pago puntual del capital y de los intereses de este bono. 

Este bono forma parte de una emision debidamente autoriz.ada de bonos del municipio, 
emitidos por un irnporte total de capital de 123,525,000 dolares, conocida como «Bonas de 
Obligaci6n General de 2026 del municipio de San Juan, Puerto Rico» (los «Bonos»), emitidos en 
virtud de la autoridad de las Leyes del Senado y de la Camara de Representantes de los Estados 
Unidos reunidos en el Congreso, tituladas: «Ley para establecer un gobiemo civil en Puerto Rico 
y para otros tines», aprobada el 2 de marzo de 1917, en su version modificada, y mantenida en 
vigor por la Ley PU.blica 600, aprobada el 3 de j ulio de 1950, en su version modificada, y conocida 
actualmente como la «Ley de Relaciones Federates de Puerto Rico», y «Ley para reautorizar y 
modificar la Ley del Programa Nacional de Universidades Sea Grant, y para otros fines», Ley 
Publica 114-187, aprobada el 30 de junio de 2016, conocida como la «Ley de Supervision. Gesti6n 
y Estabilidad Econ6mica de Puerto Rico», y la Constituci6n y las !eyes de Puerto Rico, incluido el 
capitulo V de la Ley n.0 l 07-2020, en su version modificada, conocida como el «C6digo Municipal 
de Puerto Rico», y de conformidad con una ordenanza (en lo sucesivo, la «Ordenanza») que 
autoriza la emisi6n de los Bonos, aprobada por la Asamblea Legislativa Municipal tras una 
audiencia publica al respecto, con la aprobaci6n previa de la Agencia Fiscal y Autoridad Asesora 
Financiera de Puerto Rico y de la Junta de Supervision y Gesti6n Financiera de Puerto Rico 
unicamente en relacion con detenninados asuntos, tal y como se establece en la misma, con el fin 
de financiar detenninadas mejoras publicas necesarias, y sufragar determinados gastos 
relacionados con la emisi6n y venta de los Bonos; y, mediante la aceptaci6n del presente bono, su 
titular acepta todas las disposiciones de la Ordenanza. Se remite a la Ordenanza para obtener una 
descripci6n de los derechos, las limitaciones de los derechos, los deberes, las obligaciones y las 
inmunidades de! municipio y de los tenedores de bonos, segun proceda. La Ordenanza podra ser 
modificada en la medida y en la fonna previstas en la misma. 

Los bonos pueden emitirse coma bonos nominativos sin cupones, en denominaciones de 
5,000 d6Jares y cualquier multiplo de dicha cantidad. En la oficina fiduciaria de! Fideicomisario, 
situada en Minneapolis, Minnesota, de la forma y con sujecion a las lirnitaciones y condiciones 
previstas en la Ordenanz.a, y sin coste alguno salvo los impuestos u otros gravamenes publicos, los 
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"Bonos podran canjearse por un importe principal agregado de Bonos con el mismo vencimiento y 
tipo de interes en Denominaciones Autorizadas (ta! y como se definen en la Ordenanza). 

Los Bonas estan sujetos a amortizaci6n antes de su vencimiento, a elecci6n del municipio, 
con cargo a los fondos que puedan estar disponibles para tal fin, en cualquier momenta a partir del 
I de julio de 20 _ , ya sea en su totalidad o en parte (y, en caso de ser en parte, en el orden de 
vencimiento que indique el municipio) en cualquier dia habil (tal y como se define en la 
Ordenanza), a un precio de arnortizaci6n equivalente al importe de! principal de los bonos que se 
vayan a amortizar, sin prima, junto con los intereses devengados hasta la fecha fijada para la 
amortizaci6n. 

Ademas, los Bonos a plazo de esta emisi6n se amortizaran, en la medida prevista en la 
Ordenanza, a partir del 1 de julio de 20_ y el 1 de j ulio de cada afio posterior, en importes de 
capital equivalentes a los requisitos de amortizaci6n correspondientes, tal y como se definen en la 
Ordenanza, para dichos Bonos, mas los intereses devengados hasta la fecha fijada para la 
amortizaci6n, sin prima. 

Cualquier arnortizaci6n opcional de este ti po, ya sea total o parcial, podra efectuarse previa 
notificaci6n con al menos 20 dias de antelaci6n, mediante correo certificado o registrado, a todos 
los titulares registrados y segun lo dispuesto en la Ordenanza, y se llevara a cabo de la fonna y en 
los tenninos y condiciones previstos en la Ordenanza. Cualquier notificaci6n de amortizaci6n 
opcional podra indicar que la amortizaci6n esta sujeta a condiciones y, en cal caso, la notificaci6n 
debera especificar cuales son dichas condiciones, tal y como se establece en la Ordenanza. Si, en 
el momenta de enviar una notificaci6n de. rescate, no se hubieran deposicado en poder del 
Fideicomisario fondos suficientes para rescatar los Banos objeto de rescate, dicha notificaci6n 
debera indicar que esta sujeta al dep6sito de dichos fondos en poder del Fideicom isario a mas tardar 
al inicio de lajomada laboral de la fecha de rescate, y dicha notificaci6n y el correspondiente rescate 
opcional no surtiran efecto a menos que dichos fondos se depositen de este modo. Cualquier 
notificacion condicional de amortizaci6n opcional podra ser revocada mediante notificaci6n 
dirigida al Fideicomisario por parte del a lcalde o la persona que este designe, por medias 
electr6nicos (ta! y como se definen en la Ordenanza), a mas tardar dos dfas habiles antes de la fecha 
especificada para la amortizaci6n. El Fideicomisario notificara dicha revocaci6n tan pronto como 
sea posible, de la misma manera ya las mismas personas a las que se notific6 dicha amortizaci6n 
de confonnidad con la Ordenanza. 

En la fecha fljada para el rescate, una vez notificada dicha fecha conforme a lo dispuesto 
en la Ordenanza y cuando el Fideicomisario disponga de las fondos necesarios para el pago del 
principal y de los intereses devengados de Jos Bonos objeto de dicho rescate, los intereses de dichos 
Bonas dejaran de devengarse. Los bonos y las fracciones de bonos que hayan sido debidamente 
convocados para su amortizaci6n con arreglo a lo dispuesto en la Ordenanza, o respecto de los 
cuales se hayan dado al Fideicomisario instrucciones irrevocables para su amortizacion o para su 
pago en la fecha de vencimiento o antes de la misma, en la fo rma que este considere satisfactoria, 
y para cuyo pago del principal y de los intereses devengados se disponga de fondos suficientes o 
de inversiones pennitidas por la ley (determinados de conformidad con la Ordenanza).. se 
mantendran en fideicomiso para los titulares registrados de los bonos o fracciones de los mismos 
que vayan a ser pagados o amortizados, no se consideranin en circu laci6n a efectos de la Ordenanza, 
y los titulares registrados de los mismos no tendran ningun derecho al respecto, salvo el de recibir 
el pago del principal y de los intereses devengados sabre los mismos. Si se solicita el rescate de 
una parte de este bono, se emitira al titular registrado, previa entrega de! mismo de confonnidad 
con las d isposiciones de la Ordenanza, uno o varios bonos nuevos por un importe total de capical 
igual a la parte no rescatada del presente, con el mismo veocimiento y tipo de interes. 
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Si se solicitara el rescate de una parte, y no la totalidad. de los bonos de cualquier 
vencimiento, las partes que deban rescatarse se seleccionarcin de la forma prevista en la Ordenanza. 

La transferencia de este bono podra ser inscrita por e l titular registrado del mismo, en 
persona o a traves de su apoderado o representante legal, en la oficina fiduciaria corporativa de! 
Fideicomisario en Minneapolis, Minnesota, pero unicamente de la forrna y con sujeci6n a las 
limitaciones y condiciones previstas en la Ordenanza, y previa entrega y cancelaci6n de este bono. 
Tras dicho registro de la transferencia, el municipio emitira y el fideicomisario autenticara y 
entregara, a cambio de este bono, uno o varios bones nuevos registrados a nombre del cesionario o 
cesionarios, con el mismo vencimiento, que devenguen intereses al mismo tipo, en cualquiera de 
las denominaciones autorizadas y por un importe de capital igual al importe de capital de este bono. 

El presente bono se regira e interpretara de confonnidad con las leyes del Estado Libre 
Asociado de Puerto Rico, y dichas leyes se aplicaran a cualquier acci6n o procedimiento que surja 
de los bonos y de la Ordenanza. 

El presente bono no sera va.Iido ni adquirira caracter obl igatorio a ningun efecto, ni dara 
derecho a beneficio alguno en virtud de la Ordenanza, hasta que haya sido autenticado mediante la 
firma por parte del Fideicomisario del certificado de autenticaci6n que figura al dorso de! mismo. 

Por la presente se certifica y se da fe de que todos los actos, condiciones y asuntos exigidos 
por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico, la Ley de Supervision, Gesti6n y de Estabilidad ~ 
Econ6mica de Puerto Rico, asf como por la Constituci6n y las Leyes del Estado Libre Asociado de 
Puerto Rico, que deban haber tenido lugar, existido y sido cumplidos antes y en el momenta de la 
emisi6n de este bona, han tenido lugar, han existido y se han cumplido oportunarnente en la forrna 
y manera requeridas; que la deuda publica total del municipio, incluido este bono, no excede ninglin 
Hmite impuesto por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico ni por la Constituci6n o las 
Leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico; y que se han adoptado las disposiciones 
necesarias para la imposici6n y recaudaci6n de un impuesto especial ad icional, sin Jimitaci6n 
alguna en cuanto a tipo o importe, sobre el valor de todos \os bienes sujetos a tributaci6n en el 
municipio, suficiente para que, junto con otros fondos disponibles en el Fonda de Amortizaci6n de 
la Deuda Publica Municipal establecido por la citada Ley n.0 107-2020 en beneficio de este bono, 
se paguen el principal y Jos intereses de este bono a su vencimiento. 

[El resto de esta pagina se ha dejado en blanco intencionadamente.] 
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EN FE DE LO CUAL, el Ayuntamiento de San Juan, Puerto Rico, ha dispuesto queen la 
presente fian:za figure la firma facsimil de su alcalde y que se estampe en ella su sello oficial, y que 
sea certificada mediante la firm a facsimil de! secretario municipal, o de cualquier otTo funcionario 
designado por la Asamblea Municipal para desempefiar dicha funci6n, el dia __ de de 
2026. 

(Sello) 

Certificado: 

Secretario 

Hon. Miguel Romero Lugo, 
Alcalde 

CERTIFICADO DE AUTENTICACION 

Este es uno de los bonos emitidos en virtud de lo dispuesto en la Ordenanza aquf mencionada. 

Fecha de autenticaci6n: - - -----

U.S. BANK TRUST COMPANY, 
NATIONAL ASSOCIATION, 
en cal idad de fideicomisario 

Por: _____________ _ 

Funcionario autorizado 

FORMULARIO DE CESION 

A CAMBIO DEL IMPORTE RECIBIDO, el abajo finnante vende, cede y transfiere por 
la presente a 

[ escriba en letra de im prenta o a maq uina el nombre y la direcci6n del cesionario] 

el presente bono y todos los derechos derivados del mismo, y por la presente constituye y designa 
irrevocablemente a como apoderado para 
inscribir la transferencia del presente bono en los registros correspondientes, con plenos poderes 
de sustituc i6n en lo que a ello se refiere. 
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fecha: ______ _ 
Fi~a:,_-,-------
Garantizado por: ____ _ 

,.\ V1SO; La firmade la presente cesi6n debeci coincidlr en todos sus detalles eon el nombre 
ral y como figu:ra. en el anverso deJ presente bono, sin altemci;_.,nes, mnpliaciones ni ca.mbio alguno, 
y deber:i estar garantizada por una «enticiad garant.e eleg:ible>,. que cumpla los requisitos del 
Fideicomisario, entre los que se inclui:i [a pertenencia o participaci6n en el Programa Medallion 
de Agentes de Transferencia de Vaiores, o cualquier otro «programa de garantia de finnas» que el 
Fideicomisario pueda detenninar, ya sea como ;;omplemento o en sustittici6n del Programa 
~1eda1Iion de Agentes Ce Transferencia de Valores, todo ello de confomtidad con la Ley de Bolsas 
de Va1ores de 1934, en su versi6n modificada. 

Secci6n 6ta.: Autenticaci6n y eQtrega de bon9s: depositario de valores; entrega. Ning(tn 

bono tendr8 derectu> a beneficio aiguno en virtud de la presente Orcienanza, nl sera viilido ni 

adquirir.3 canicter obligatorio a ning:Un efecto~ a menoli que figure en dicho bona un cerrificado de 

autenticaciOn que se ajuste sustancia[mente a la forma indicada anterionnente, suscrito por el 

Fideicomlsario. y dichc certificadv suscrito en cualquier bono constituira prueba ooncluyente de 

que dicho bono ha sido debidamente autenticado y entregado con arrcglo a lo aquf d:Spuesto. El 

certificado de autenlica~i6n del Fideicomisario que figure en cualquler bone se conslderani 

debida.mente finna.do si lo ha firrnsdo un direc:tivo autorizado de1 Fideicomisario, pero no seni 

.necesario que dicho directivo finne ei certificado de autenticaci6n en todos 1os bonos que puedan 

emitirse en virtud de la presentc en un mismo memento. 

Los Bonos se emitir2.:n inicialmente a travCs de1 sistema de anotaci6n en cuenla gestionado 

por 1:1.e Depository Trust Company («DTC»), que actuari como depositario de valores de tos 

Bonos (en dicha capacidad, junto con cuaiquier sucesor, el ({Depositario de Vaiores»), y se 

registraran lnicialmente a nombre de D'fC ode S'J representante, Sin perjuicio de cu.alquier otra 

disposici6n corrtraria C:e la presente OrCenan1:11., siempre que los Bonas se mantengan en el siste~a 

de anotaci6n en cuerrta de DTC y esten registrad;;s a nombre de DTC o de su represent.ante, todos 

los pagos relativos al principal y a 1os intereses de los Bonos, asf como todas las notificaeiones 

relativas a los mistnos, se efectuaran y se rem£ti:3.n, respectivamente, a DTC segt'.in lo dispuesto en 

la Carta General de Declaraciones del Emisor, de fecha _de Junio de 2026 (el «Acuerdo con 
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DIC»), celebrado entre el municipio y OTC. Si OTC dejara de prestar sus servicios como 

depositario de valores en relaci6n con los bonos, o si el municipio decidiera dejar de utilizar los 

servicios de un depositario de valores, los bonos defmitivos antes mencionados se formalizaran, 

autenticaran y entregaran a los titulares beneficiarios en ese momenta o a su cuenta. 

Una vez que los Banos hayan sido fonnalizados y autenticados conforme a lo exigido por 

la presente Ordenanza, el Fideicomisario entregara los Bonos segun las instrucciones por escrito 

de un delegado pero ilnicamente tras recibir una notificaci6n por escrito de un delegado en la que 

se confinne la recepci6n de! precio de compra de los Bonos. £1 Fideicomisario tendra derecho a 

basarse de manera concluyente en dicha notificaci6n en lo que respecta al importe de dicho precio 

de compra. 

£1 Ayuntamiento destinani los ingresos obtenidos de la venta de los bonos de confonnidad 

con lo dispuesto en la secci6n 4 del presente docwnento. 

Secci6n 7ma.: Canje v registro de la transferencia de bonos. El municipio se encargara de 

que se mantengan libros (en conjunto, el «Registro de Bonos») para el canje y el registro de las 

transferencias de los bonos, ta! y como se establece en la presente Ordenanza, en la oficina 

corporativa del fideicomisario en Minneapolis, Minnesota. 

Los bonos, una vez entregados al Fideicomisario, junta con una cesi6n debidamente 

formalizada por el titular registrado o por el apoderado o representante legal de dicho titular, en la 

forma que resulte satisfactoria para el Fideicomisario, podran, a eleccion de! titular registrado, 

canjearse por bonos de igual importe total de capital, con el mismo vencimiento, de cualquier 

denominaci6n o denominaciones autorizadas por la presente Ordenanza, y que devenguen intereses 

al mismo tipo de interes. 

La transferencia de cualquier bono solo podrci inscribirse en el Registro de Bonas previa 

entrega del mismo al fideicomisario, junta con una cesi6n debidamente formaliz.ada por el titular 

registrado o por el apoderado o representante legal de dicho titular, en la forma que resulte 

satisfactoria para el fideicomisario. Tras dicho registro de la transferencia, el Ayuntamiento actuara 
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de la forma prevista en el articulo 5 de la presente Ordenanza, y el Fideicomisario autenticara y 

entregara, a cambio de dicho bono, uno o varios bonos nuevos registrados a nombre del cesionario 

o cesionarios, de cualquier denominaci6n o denominaciones autorizadas por la presente Ordenanza, 

con el mismo vencimiento, que devenguen intereses al mismo tipo de interes y por un importe total 

de capital igual al importe de capital pendiente de dicho bono. No obstante lo anterior, si en el 

momenta de dicho registro de transferencia el municipio, de conformidad con el articulo 2 de la 

presente, hubiera facilitado al fideicomisario pruebas escritas procedentes de Fitch Ratings, 

Moody's Investors Service o Standard & Poor's Global Ratings de que las bonos han sido 

calificados par debajo de «BBB-», «Baa3» o «BBB-», respectivamente, los Bonos solo pod.ran 

transferirse a un lnversor Autorizado. A estos efectos, se entiende por «lnversor Autori:rado» un 

«comprador institucional cualificado», tal y como se define dicho termino en la Norma 144A de la 

Ley de Valores de 1933, en su version modificada, o un inversor acreditado que cumpla los 

requisitos de! Reglamento D de la Comisi6n de Valores y Bolsa. 

En todos Jos casos en que se canjeen las bonos o se registre la transferencia de los mismos 

en virtud del presente documento, el municipio debera formalizarlo de la forma prevista en el 

artfculo 5 de la presente ordenanza, y el fideicomisario debera autenticar y entregar los bonos Jo 

antes posible, de conformidad con las disposiciones de la presente ordenanza. Todos las bonos 

entregados en dicbo canje o registro de transferencia seran cancelados de irunediato por el 

fideicomisario. El Fideicomisario podra cobrar por cada canje o registro de transferencia de bonos 

una comisi6n suficiente para reembolsarse cualquier impuesto u otro gravamen publico que deba 

abonarse en relaci6n con dicho canje o registro de transferencia; sin embargo, no se cobrara ninglin 

otro gravamen a ningun titular de bonos por el privilegio de canjear o registrar la transferencia de 

bonos con arreglo a lo dispuesto en la presente Ordenanza. No se exigira al Fideicomisario que 

realice dicho canje o registro de transferencia de bonos durante los 15 dias inmediatamente 

anteriores a la fecha de envio por correo de la notificaci6n de amortizaci6n, ni despues de que dicho 

bono o cualquier parte de! mismo haya sido seleccionado para su amortizacion. 
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Seccion 8va.: Titularidad de los bonos. En lo que respecta a cualquier bono, la persona a 

cu yo nombre este registrado se considerara y tendra por propietario absoluto del mismo a todos los 

efectos, y el pago del principal ode los intereses de dicho bona. o cualquier cantidad a cuenta de 

los mismos, se efectuani unicamente a favor del propietario registrado o por orden de este, ode sus 

cesionarios registrados o de su representante legal , sin que el Ayuntamiento ni el Fideicomisario 

se vean afectados por ninguna notificaci6n en sentido contrario. 

Secci6n 9na.: Amortizaci6n de los bonos. Los bonos estan sujetos a amortizaci6n antes 

de su vencimiento de la siguiente manera: 

(a) Opcional. Los bonos estaran sujetos a amortizaci6n antes de su vencimiente, a 

elecci6n de! Ayuntamiento, con cargo a los fondos que puedan estar dispenibles para tal fin, en los 

momentos, en los demas tenninos y condiciones, ya los precios que se determinen (sin que ninguno 

de dichos precies supere el 103 % del importe del principal de los bonos que se amorticen, si bien, 

sin perjuicio de dicho precio maximo, se permitira una prima de compensaci6n o de ceste de 

financiacion si, en opinion de las asesores financieros y municipales del Ayuntamiento, dicha prima 

resulta ventajosa dadas las cendiciones del mercado yes coherente con bonos comparables u otras 

ebligacienes de deuda emitidas por emisores comparables al Ayuntamiente), todo ello segun lo 

determine un Delegado, previa consulta con los asesores financieros y municipales y los asesores 

juridicos del Ayuntamiento, en el memento de la adjudicacion de los bones o con anterioridad a la 

misma. 

(b) Obligatorio. El municipio debera, a mas tardar, 1 de julio de! aiie determinado por 

un delegado, previa consulta con les asesores financieros y municipal es y los asesores jurfdicos del 

municipio, en el memento de la adjudicacion de los bonos o con anterioridad a la misma, ya mas 

tardar, 1 de julio a partir de entences, con respecto a cada ejercicio fiscal para el que exista un 

requisito de amortizacion de !es bones, aplicar a la amortizacion, mediante compra o rescate, de 

dichos bonos un importe al menos igual al requisite de amortizacion de diches bonos 

correspondiente al ejercicie fiscal inmediatamente anterior. Si el municipio opta por aciquirir los 
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bonos. se esforzara por adquirir die hos bonos o las partes de los m ismos garantizadas por el presente 

y que se encuentren entonces en circulaci6n, independientemente de que dichos bonos o partes de 

los mismos esten o no sujetos a reembolso en ese momento, al precio mas ventajoso que pueda 

obtenerse con la diligencia razonable, sin que dicho precio exceda del principal de dichos bonos. 

El municipio ordenara el rescate, en cada l dejulio en que los bonos esten sujetos a rescate 

de conformidad con el presente apartado (b), de un importe de capital de los bonos igual al importe 

total del capital de los bonos que deban rescatarse con arreglo a los requisitos de arnortizaci6n 

correspondientes, menos el importe total del capital de los bonos, si los hubiera,, adquiridos por el 

municipio de conformidad con el presente apartado (b) desde el anterior 1 de julio. 

Si el importe del principal de los Bonos asi retirados el 1 de julio de cualquier afio, o antes 

de dicha fecha, excede el requisito de amortizaci6n de los Bonos para dicha fecha, los requisitos de 

amortizaci6n de los Bonos para cualquier fecha o fechas posteriores podran, a elecci6n del 

municipio, reducirse en el importe de dicho exceso, tal y como se establezca en un certificado 

frnnado por un delegado y entregado al fideicomisario. 

El municipio no realizara dicha compra durante el perfodo de 35 dias inmediatarnente 

anterior a cualquier l de julio en el que los bonos esten sujetos a rescate con arreglo a lo dispuesto 

en el presente apartado (b), salvo con fondos distintos de los reservados o depositados para el 

rescate de los bonos. 

A efectos de la presente Ordenanza, el termino «dia habil» se refiere a un dia en el que los 

bancos ubicados en la ciudad de Nueva York o en el municipio de San Juan, Puerto Rico, no esten 

obligados ni autorizados a pennanecer cerrados yen el que la Bolsa de Nueva York no este cerrada. 

Seccioo lOma.: Notificaci6n de amortizaci6n. Al menos 20 dias antes de la fecha en la 

que deba efectuarse dicha amortizacion, se enviara una notificacion de la misma., firmada por un 

delegado de , en la que se indiquen la fecha de amortizaci6n, el importe del principal y los intereses 

devengados de los bonos que se pagaran y, en caso de que no se amorticen todos los bonos en 

circulacion en ese momenta, los bonos concretos o las partes de los mismos que vayan a ser 
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amortizados, debera enviarse por correo certificado o registrado, con franqueo pagado y acuse de 

recibo, a los titulares registrados de los bonos o de las partes de los mismos que vayan a ser 

amortizados, a las direcciones que figuren en el Registro de Banos (que se establece a 

continuaci6n). Cualquier defecto o incumplimiento en el envfo de dicha notificaci6n al titular 

registrado de cualquier bona designado para su amortizaci6n no afectara a la validez de los tramites 

para la amortizaci6n de cualquier otro bono. En caso de que el vencimiento de un bona vaya a ser 

amortizado solo en parte, la notificaci6n de amortizaci6n relativa a dicho bona debera indicar 

asimismo que, a partir de la fecha de amortizaci6n, previa presentaci6n y entrega de dicho bona en 

la oficina de! Fideicomisario en Minneapolis, Minnesota, se emitira un nuevo bona o nuevos bones 

en denominaciones autorizadas, con el mismo vencimiento y tipo de interes, y por un importe total 

de capital equivalente a la parte no amortizada de dicho bono. Todos los bonos asi presentados y 

entregados seran cancelados por el fideicomisario. 

Cualquier notificaci6n de amortizaci6n opcional podra indicar que la amortizaci6n es 

condicional y, en tal caso, la notificacion debera especificar cuales son dichas condiciones. Si, en 

el momenta de notificar el rescate, no se hubieran depositado en poder del Fideicomisario fondos 

suficientes para rescatar los bonos objeto de dicho rescate, dicha notificaci6n debera indicar que 

esta sujeta al dep6sito de dichos fondos en poder del Fideicomisario a mas tardar aJ inicio de la 

jomada laboral de la fecha de rescate, y dicha notificaci6n y el correspondiente rescate opcional no 

surtiran efecto a menos que dichos fondos se depositen conforme a lo indicado. Cualquier 

notificacion condicional de amortizaci6n opcional podra ser revocada mediante notificaci6n 

dirigida al Fideicomisario por parte de un delegado a traves de medios electr6nicos, a mas tardar 

dos dias habiles antes de la fecha especificada para la amortizaci6n. El Fideicomisario notificara 

dicha revocaci6n tan pronto coma sea posible, de la misma manera ya las mismas personas a las 

que se notific6 dicha amortizaci6n de confonnidad con la presente Ordenanza. Por «medics 

electr6nicos» se entiende la telecopia., la transmision por fax, la transmision por correo electr6nico 

u otros medias electr6nicos de comunicacion simi!ares que proporcionen prueba de la transmisi6n, 
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incluida una comunicaci6n telef6nica confirmada por cualquier otro metodo establecido en esta 

frase. 

Seccioo llra.: Amortizaci6n parcial Sise van a amortizar o pagar antes de su vencimiento 

menos de la totalidad de los Bonos de cualquier vencimiento, los tramos especificos que se vayan 

a amortizar seran seleccionados por un delegado de , y dentro de dicho tramo, (a) si OTC actua 

coma depositario de valares de los Bonos en el momento de dicho rescate, cualquier rescate parcial 

de dicho vencimiento sera efectuado por DTC par sorteo, de confonnidad con las normas y 

procedimientos de OTC, y ni el municipio ni e l fideicomisario tendran responsabilidad alguna de 

garantizar que DTC efectii.e dicho rescate parcial, y (b) si DTC no acrua como depositario de val ores 

de las Bonas en el memento de dicho reembolso, cualquier reembolso que no abarque la totalidad 

de los Bonos sera efectuado por el Fideicomisario por sorteo, siempre que, en ningiln casa. un 

reembolso parcial reduzca el importe del principal pendiente de cualquier Bono por debajo de la 

Denominaci6n Minima Autorizada correspondiente a dicha Bono. 

En caso de que se seleccione para su amortizaci6n una parte, pero no la totalidad, de! 

vencimiento de un bono en circulaci6n, el titular registrado del mismo, o el apoderado a 

representante legal de dicho titular, debera presentar y entregar dicho bona para el pago del importe 

del principal correspondiente a la parte amortizada en la oficina del fideicomisario en Minneapolis, 

Minnesota. A continuacion, el Ayuntamiento procedera de la fonna prevista en el articulo 5 de la 

presente Ordenanza y el Fideicomisario autenticara y entregara, a orden de dicho titular o de su 

representante legal, sin coste alguno, por la parte no amortizada de! bono asi entregado, uno o varios 

bonos -a elecci6n de dicho propietario o de su abogado o representante legal- con el mismo 

vencimiento, que devenguen intereses al mismo tipo de interes, de las denominaciones autorizadas 

y con un importe nominal igual a la parte no amortizada de dicho bono asi entregado. 

Seccion 12da.: Efecto de la convocatoria de amortizaci6n. Una vez notificada la 

convocataria de la forma y en las condiciones anteriormente establecidas, los bonos o las partes de 

los mismos convocados para su amortizaci6n venceran y seran pagad.eros, en la fecha de 
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amortizaci6n designada en dicha notificaci6n, por el importe del principal, la pnma de 

amortizacion, si la hubiera, y los intereses devengados previstos para la amortizaci6n de dichos 

bonos en dicha fecha. En la fecha asi designada para el rescate, una vez notificada la convocatoria 

y una vez que el Fideicomisario tenga en su pod.er, a tal efecto, los fondos destinados al pago del 

principal y de los intereses devengados de los bonos convocados para su rescate, dejaran de 

devengarse intereses sobre los bonos o las partes de los mismos convocados para su rescate. Los 

bonos o partes de los mismos que hayan sido debidamente convocados para su amortizaci6n con 

arreglo a lo dispuesto en la presente Ordenanza, o respecto de los cuales se hayan dado al 

Fideicomisario instrucciones irrevocables para su amortizaci6n o para su pago en la fecha de 

vencimiento o antes de la misma, en la fonna que este considere satisfactoria, y para cuyo pago del 

principal y de los intereses devengados se disponga de fondos suficientes, o inversiones pennitidas 

por la ley -las cuales no deberan contener clausutas que permitan su amortizaci6n a opci6n del 

emisor-, cuyo capital e intereses, al vencimiento y sin reinversion alguna de los mismos, 

proporcionen fondos suficientes, se mantendran en fideicomiso para los titulares registrados de los 

bonos o partes de los mismos que vayan a ser pagados o amortizados, no se consideraran en 

circulaci6n a efectos de la presente Ordenanza, y los titulares registrados de los mismos no tendran 

ningun derecho al respecto, salvo el de recibir el pago del capital y de los intereses devengados de 

dichos bonos ode las panes de los mismos y, en el caso de un bono que se vaya a amortizar solo 

en parte, el de recibir un bono por cualquier parte no amortizada del mismo, seglin lo dispuesto en 

el presente documento. 

Seccioo l3ra.: Fondo de Bonos. Por la presente se crea un fondo especial denominado 

«Fondo de Bonos de Obtigaci6n General de la Municipalidad de San Juan, Serie 2026» (el «Fondo 

de Bonos» ), en el que se crean W1a Cuenta de Intereses, una Cuenta de Capital y una Cuenta de 

Amortizaci6n. 

Los fondos del Fondo de Bonos seran custodiados por el Fideicomisario en fideicomiso y 

estaran sujetos a un gravamen y una carga a favor de los titulares registrados de los Bonos emitidos 
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y en circulacion en virtud de la presente Ordenanza, asf como para mayor garantia de dichos 

titulares, hasta que se paguen o se transfieran segun lo dispuesto en el presente documento. 

A mas tardar dos dias habiles antes de cada fecha en la que sean pagaderos el capital, la 

prima (si la hubiera) y los intereses de los bonos (ya sea al vencimiento, par aceleraci6n, par 

amortizaci6n ode cualquier otra forma), el municipio pagani o hara que se pague al fideicomisario: 

fecha; 

fecha; y 

(i) 

(ii) 

todos los intereses que venz.an y sean pagaderos sobre los bonos en dicha 

el importe de\ principal de los bonos, en su caso. que venza y sea pagadero en dicha 

(iii) las cantidades, en su caso, necesarias para efectuar cualquier compra o 

amortizacion opcional u obligatoria de los bonos en dicha fecha, de conformidad con los terminos 

de la presente Ordenanza. 

Secci6n 14ta.: Ingresos en el Fondo de Banos. T ras su recepcion por parte de l municipio 

o por cuenta de este, el fideicomisario ingresara inmediatamente todas las cantidades asi recibidas 

para su aplicaci6n al pago de! principa l y de las intereses de las bonos en el siguiente orden: 

(iv) en la Cuenta de lntereses de\ Fonda de Bonas, el segundo dia habil inmediatamente 

anterior a cada fecha en que venzan las intereses de las Bonas, la cantidad que sera igual a los 

intereses pagaderos sabre los Bonos en dicha fecha; y 

(v) en la Cuenta de Capital o en la Cuenta de Amortizaci6n, segun sea el caso, de! 

Fonda de Bonos, el segundo dia ha.bi! anterior a cada fecha en la que cualquier Bono venza o sea 

objeto de amortizaci6n anticipada, respectivamente, la cantidad equivalente al capital pagadero por 

dicho Bono en dicha fecha. 

Secci6n 15ta.: Aplicaci6n de los fondos de la Cuenta de Intereses. Cada 1 de enero o l de 

julio, o en cualquier otra fecha en la que deban amortizarse las Bonos, el Fideicomisario retirara de 

la Cuenta de lntereses y remitini par correo a cada titular registrado de Bonos, o, si asi lo soticita 

cualquier titular de un importe minima de $[500 OOOJ de capital total de \os bonos, mediante 

transferencia bancaria el dia siguiente inmediatamente posterior al 1 de enero o al 1 de julio 
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corresporidiente, a cualquier banco designado por dicho titular, el importt necesaric para el pago 

de los intereses de dichos bonos cuando ve::uan y settn pagarleros; slempre y cuando, no obstante~ 

si Jos bonos estan registrados a nombre del Depositario de Val ores o de su represen1ante, die ha 

remesa podnl efectuarse mediante trar.sferencia ba1u:aria en las fe-chas antes mencionadas. 

SeceiOn 16ta.: Ingresc de fondos en la cuenta de capital. Cada 1 de julio en que venza y 

sea exigible el capital de los bonos, el fideicomisario rerirani de la cuenta de capital y remitir3 a 

cada tirular registrado de los bonos -previa entrega de lcs misu1os en la o:ficina co.rporc.tiva del 

fideicomisario- mediante cheque o, si asi lo solic:itacualquiertitula:r: de al menos [500 000] dOlares 

de valor nominal tot.al de los bonoo, tnediante transferencia ":>ancaria el dia siguiente 

inmediatamente posterior a la fecha de 'Vencimiento correspondiente a cualquier banco designado 

por dicho titular, la can ti dad necesaria para pagar el capital de los bones en dicho l de Julio; siempre 

y cuando, no obstante~ si los bonos est.an registrados a nombre del Depositario de Vaiores ode su 

representante, dicha remesa podr<i efectuarse mediante trarlsfetencia bancaria el 1 de julic 

ccrrespondienre, 

SeeciOn l7rna..: Aplicaci6n de los fondos de la cuenta de amortizaciOn. El municipio 
~ 

j 1 

pagaci o hara que se paguen al fideicomisario los importes, silos hubiera, necesaios para Uevar a 

cabo cualquiera de las operaciones descritas en la presente secci6n, en la medida en que nc se 

encuentren en ese momento a cred.ito de 1as dem<ls cuentas del Fondo de Bonas y esten disponibles 

para tal fin. Los fcndos ma."1.tenidos a cn!dito de la Cuenra de Atnortize.ci6n se destinar<in a la 

compra o amortizaciOn de Bonos de la siguiente manera: 

A. El Fideicomisario, siguicndo instr..:cciones por escrito del munlcipio, se esforzani por 

adquirir y cancelar bonos o partes de los mismos, independientemente de que dichos bones o partes 

de los n1ismos estffi o no sujetos a amortizaci6n en ese memento, a un precio que no exceda el 

precio de amortizaci6n que seria pngadero en la siguiente fecha de amotti7A<:i0n al titular registrado 

de dichos bonos, con a.tTeglo a lo dispuesto en la secci6n 9 de! presente documento, en caso de que 

dichos bones o pa.:rtes de los mismos fueran objeto de amortizaciOn en dicha fecb.a, oon cargo a Jos 
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fondos de la Cuenta de Amortizaci6n, mas los intereses devengados hasta la fecha de compra. El 

Fideicomisario abonara los intereses devengados sobre dichos bonos o partes de los mismos hasta 

la fecha de liquidaci6n de los mismos con cargo a la Cuenta de Intereses. y el precio de compra de 

los bonos con cargo a la Cuenta de Amo11izaci6n; sin embargo, el Fideicomisario no realizara 

ninguna compra con cargo a los fondos de la Cuenta de Amortiza.ci6n durante el periodo de treinta 

y cinco (35) dias inmediatamente anterior a cualquier fecha en la que dichos bonos esten sujetos a 

amortizaci6n. 

B. Con sujeci6n a lo dispuesto en el apartado C. de la presente secci6n, el Fideicomisario 

ordenara el rescate, cada I de enero o 1 de julio, de la cantidad de bonos o partes de los mismos 

que, junto con la prima de rescate, si la hubiera, agote, en la medida de lo posible, los fondos q ue 

se mantengan en ese memento a credito de la Cuenta de Rescate. Dicho rescate se l\evani a cabo 

de confonnidad con las disposiciones de la presente Ordenanza aqui expuestas. A menos que el .. 
Ayuntamiento haya depositado otros fondos disponibles para su pago, el Fideicomisario retirara de 

la Cuen ta de Intereses el importe necesario para pagar los intereses y, de la Cuen ta de Amortizaci6n, 

el precio de amortizaci6n de los bonos o partes de los mismos que se hayan solicitado para su 

amortizaci6n. 

C. El Fideicomisario destinara los fondos de la Cuenta de Amortizaci6n, en cada ejercicio 

fis~l, a la compra o amortizaci6n de los Bonos entonces en circulaci6n, de confonnidad con el 

ultimo certificado firmado por el Ayuntamiento y presentado por este ante el Fideicomisario, en el 

que se indiquen los vencimientos de dichos Bonos que deban comprarse o amortizarse. El 

Fideicomisario oomprara o amortizara los Bonos de un mismo vencimiento por sorteo. 

Tras la amortizaci6n de cualquier bono mediante compra o rescate de confonnidad con lo 

dispuesto en la presente secci6n, el Fideicomisario presentani ante el municipio un infonne en el 

que se identifiquen dichos bonos y se indiquen la fecha de compra o de rescate, el importe de! 

precio de compra o de! precio de rescate de dichos bonos y el importe pagado en concepto de 



intereses sobre los mismos. Los gastos relacionados con la compra o el rescate de cualquiera de 

dichos bonos correran a cargo del municipio. 

Section 18va.: Fondos retirados del Fonda de Bonos. Todos las fondos que el 

Fideicomisario haya retirado del Fonda de Banos o haya recibido de cualquier otra fuente y haya 

reservado con el fin de pagar cualquiera de los Banos garantizados por el presente, ya sea en su 

vencimiento o tras una solicitud de arnortizaci6n~ se mantendran en fideicomiso para los respectivos 

titulares registrados de dichos Banos. 

Seccion 19na.: No presentacion de las bonos. Cualquier importe depositado ante el 

fideicomisario o que este mantenga en ese momenta en fideicomiso para el pago de! principal y de 

la prima de amortizaci6n, si la hubiera, ode los intereses de cualquier bono, y que pennanezca sin 

reclamar durante el plaza de reversion aplicable una vez que dicho principal y dicha prima de 

amortizaci6n, si la hubiera, o dichos intereses hayan vencido y sean exigibles, se abonara al 

municipio libre de cualquier fideicomiso o gravamen. A partir de entonces, los ti tu Jares registrados 

de dichos bonos solo podran reclamar el pago al municipio y (micamente hasta el limite del importe # 

asl recibido, sin ningiln interes sobre el mismo, y el fideicomisario no tendra responsabilidad alguna 

con respecto a dichos fondos. 

Seccion 20ma.: Cancelacion de los bonos tras su pago. Todos los bonos pagados. 

amortizados o adquiridos, ya sea en la fecha de vencimiento o antes, se cancelaran tras el pago, la 

amortizacion o la adquisicion de dichos bonos. Todos los bonos cancelados en virtud de cualquiera 

de las disposiciones de la presente Ordenanza seran incinerados o destruidos de otro modo mediante 

triruracion por parte de\ fideicomisario. El fideicomisario extendera un certificado por duplicado 

en el que se describan los bonos asi incinerados o triturados, y uno de los certificados fmnados se 

presentara ante el municipio. 

Secci6n 21ra.: Nombramiento del fideicomisario; aceptaci6n de funciones. Por la presente 

se nombraa US Bank Trust Company, National Association, con sede en Minneapolis, Minnesota, 

como fideicomisario en virtud de la presente Ordenanza. Antes de la emisi6n de los bones con 
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arreglo a las disposic1ones de la presente Ordenanza, el Ayuntamiento debera obtener de un 

directivo debidamente autorizado de dicho ban.co una aceptaci6n par escrito de las funciones, 

obligaciones y fideicomisos que la presente Ordenanza impone a dicho banco. 

El Fideicomisario se compromete a desempeiiar U.nicamente aquellas fonciones que se 

establecen especificamente en la presente Ordenanza, y no se interpretara que esta Ordenanza 

impone al Fideicomisario ningun compromiso u obligaci6n implfcitos. 

Seccion 22da.: Derecho del fideicomisario a indemnizaci6n. El fideicomisario no estara 

obligado a realizar ninguna acci6n que, a su j uicio, sea conveniente llevar a cabo en su calidad de 

tal sin recibir indemnizacion alguna; en tal caso, el municipio reembolsara al fideicornisario todos 

los castes y gastos razonables. desembolsos, hanorarios de abogados y otros gastos razonables en 

que haya incurrido debidarnente en relaci6n con ello. 

Secei6n 23ra.: El fideicomisario no sera responsable del incumpl imiento par parte del 

municipio. El Fideicomisario no sera responsable par el incumplimiento par parte del 

Ayuntamienta ode cualquiera de sus empleados o agentes de realizar cualquier cobra o dep6sito, 

o de llevar a cabo cualquier acto exigido al Ayuntamiento en el presente documento, ni por la 

perdida de fondos que se derive de la insolvencia, la actuaci6n, el incumplimiento u omisi6n de 

cualquier otro depositario en el que dichos fondos se hayan depositado con arreglo a lo dispuesto 

en la presente Ordenanza. El Fideicomisario no sera responsable de la aplicaci6n de los fondos que 

se le hayan depositado y que se hayan pagado, retirado o transferido en virtud de la presente, 

siempre que dicha aplicaci6n, pago. retirada o transferencia se haya realizado de conformidad con 

las disposiciones de la presente Ordenanza. Las inmunidades y exenciones de responsabilidad de! 

Fideicomisario en virtud de la presente se extender.in a sus consejeros, directives, empleados y 

agentes. 

Ninguna de las disposiciones de esta Ordenanza se interpretara como que ex1me al 

Fiduciario de responsabilidad par su acci6n u omisi6n gravemente negligente, o por su conducta 

dolosa, excepto que: 
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(c) el Fideicomisario no sera responsable de ningiln error dejuicio cometido de buena 

fe por cualquiera de sus directivos, a menos que se demuestre que el Fideicomisario fue negligente 

a la hora de determ inar los hechos pertinentes; 

(d) ninguna disposici6n de la presente Ordenanza obligara al Fideicomisario a gastar 

o arriesgar sus propios fondos ni a incurrir de otro modo en responsabilidad financiera alguna en el 

cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones en virtud de la presente, ni en el ejercicio de 

cualquiera de sus derechos o facultades, si tiene motivos razonables para creer que nose le garantiza 

razonablemente el reembolso de dichos fondos o una indemnizaci6n adecuada frente a dicho riesgo 

o responsabilidad; y 

(e) el presente apartado nose interpreta:r.i en el sentido de que limite el efecto de los 

artfculos 22 y 24 de la presente Ordenanza. 

Secci6n 24ta.: Remuneraci6n e indemnizaci6n del fideicomisario de « ». El municipio 

abonara aJ fideicomisario la remuneraci6n acordada entre este y el municipio por todos los servicios 

prestados por el en virtud del presente (remuneraci6n que no estara limitada par ninguna 

disposici6n legal relativa a la remuneraci6n de un fideicomisario de un fideicomiso expreso). asi 

como todos sus gastos, desembolsos y anticipos razonables y los de sus abogados, agentes y 

empleados en que se haya incurrido en relaci6n con la administraci6n y ejecuci6n de los 

fideicomisos aqul creados y el ejercicio de sus facultades y obligaciones en virtud del presente, y, 

con sujeci6n a lo dispuesto en el articulo 23 del presente, el municipio indemnizara y eximira de 

responsabilidad al fideicomisario frente a cualquier perdida, responsabilidad o gasto en que pueda 

incurrir sin negligencia ni mala fe par su parte, que se derive de o este relacionado con la aceptaci6n 

o la administraci6n de los fideicomisos previstos en el presente documento, incluidos los castes y 

gastos de su defensa frente a cualquier reclamaci6n o responsabilidad relacionada con el ejercicio 

y el cumplimiento de sus facultades y obligaciones en virtud del presente documento. 

Seccion 25ta.: El fideicomisario puede ser titular de bonos. El Fideicomisario, asi como 

sus consejeros, directivos, empleados o agentes, podra comprar, vender, poseer, mantener y 
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negociar cualquiera de los Banos; podra participar, como mandante o agente, o tener interes en 

cualquier operaci6n financiera o de otro tipo con el Ayuncamiento; podra mantener cualquier otra 

relaci6n bancaria y comercial general con el Ayuntamiento con el mismo efecto y de la misma 

manera que si no fuera Fideicomisario en virtud de la presente Ordenanza; y podra actuar como 

depositario, fideicom isario o agente de cualquier camite u 6rgano de titulares de los Bonas emitidos 

al amparo de la presente Ordenanza y garantizados par ella., o de atras abligaciones de! 

Ayuntamiento, con el mismo efecto y de la misma manera que si el Fideicomisario no fuera ta\ en 

virtud de la presente Ordenanza; y no se interpretara en la presente Ordenanza ninguna clausu\a 

implicita en contra del Fideicomisario en relaci6n con tales asuntos. 

Secci6n 26ta.: El Fideicomisario no es responsable de los considerandos. Los 

considerandos contenidos en el presente documento y en los Bonos, salvo el certificado de 

autenticaci6n que figura en ellos, se consideraran declaraciones del Ayuntarniento, y el 

Fideicomisario no asume responsabilidad alguna por su exactitud. El Fideicomisario no realiza 

ninguna declaraci6n en cuanto a la validez o suficiencia de la presente Ordenanza ode los Bonos. 

Secci6n 27ma.: Determinados derechos del Fideicamisaria. El Fideicamisaria padra 

basarse y estara protegido al actuar o abstenerse de actuar en virtud de cualquier resoluci6n, orden, 

notificaci6n, solicitud, instrucci6n. consentimiento, renuncia., certificado, declaraci6n, instrumento, 

requerimiento, fianza u otro documento que considere autentico y que haya sida adaptado o firmado 

por el 6rgano o la persona competente, o que haya sido elaborado y facilitado de conformidad con 

cualquiera de las disposiciones de la presente Ordenanza, o sabre la base de! asesoramiento por 

escrito de cualquier abagado~ contable u otro experto que el Fideicomisaria cansidere cua\ificada 

en relaci6n con el asunto de que se trate, y el Fideicomisario no tendra obligaci6n alguna de realizar 

investigaci6n o indagaci6n alguna respecta a las declaraciones contenidas o a los asuntos a las que 

se haga referencia en cualquiera de dichos documentos. Salvo que se disponga expresarnente io 

contrario en el presente documento, el Fideicomisaria no tendra obligaci6n alguna de velar par el 

registro o la presentaci6n de la presente Ordenanza ni de ningun otro documento, ni de notificar de 
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ningun otro modo a ninguna persona las disposiciones de la presente Ordenanz.a o de dichos 

documentos. 

El Fideicomisario podra ejercer cualquiera de los fideicomisos o facultades previstos en el 

presente documento o cumplir cualquiera de las obi igaciones que en el se establecen, ya sea 

directarnente o por medio de agentes o apoderados, y el Fideicomisario no sera responsable de 

ninguna conducta indebida o negligencia por parte de cualquier agente o apoderado designado por 

el con la debida diligencia en virtud del presente documento. 

Seccion 28va.: Aprobaci6n de la emisi6n. La emisi6n de los Bonos fue aprobada por 

Puerto Rico Fiscal Agency y la Autoridad de Asesoramiento Financiero el 29 de mayo de 2026, y 

por la Junta de Supervision y Gesti6n Financiera de Puerto Rico el 26 de junio de 2026. 

Secci6n 29na.: Aprobaci6n del Acuerdo DTC v del Acuerdo de Desembolso Acuerdo. El 

Acuerdo DTC y el Acuerdo de Desembolso, en los respectivos forrnularios presentados al 

Ayuntamiento y adjuntos al presente coma Anexos A y ,!!, respectivamente, seran firrnados y 

entregados por un delegado de sustancialmente en dichos formularios, con los cambios, inserciones 

u omisiones que dicho delegado de considere necesarios o apropiados yen el mejor interes del 

Ayuntamiento, constituyendo dicha finnay entrega prueba concluyente de su aprobaci6n de dichos 

cambios, inserciones y omisiones. 

Secci6n 30ma.: Autorizaci6n para actuar. Por la presente se autoriza y se ordena a los 

delegados de la« » , al fideicomisario y al resto de directivos, empleados y agentes del municipio, 

del fideicomisario y de la AAF AF, en su calidad de agente fiscal del municipio, a realizar todos los 

actos y gestiones que se Jes exijan o que consideren convenientes para dar cumplimiento a las 

disposiciones de la presente Ordenanza, incluyendo, sin limitaci6n, la finna por parte de un 

delegado de un certificado que acredite que se han cumplido Jos parametros establecidos en la 

presente Ordenanza en relaci6n con las condiciones de los Banos, asi como la firma y entrega de 

cualquier otro acuerdo, instrumento y certificado que sea necesario o se considere conveniente para 

el cumplimiento integro, puntual y completo de todos los terminos, clausulas, disposiciones y 
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acuerdos contenidos en los Bonos, la presente Ordenanz~ el Acuerdo de Desembolso, el Acuerdo 

de Compra. el Acuerdo DTC y cualquier otro documento formalizado y entregado en relaci6n con 

cualqu iera de los anteriores. Cualquier medida de este tipo adoptada con anterioridad a la 

aprobaci6n de la presente Ordenanza queda por la presente ratificada, aprobada y confirmada. 

Seccioo 3lra.: Dictamen juridico. En caso de que a\gun bono ya no este registrado a 

nombre de un depositario de valores ode su representante, se imprimira en el reverso de cada uno 

de dichos bonos el dictamen juridico de Norton Rose Fulbright US LLP, asesor jurfdico del 

municipio en materia de bonos, con respecto a la validez de dichos bonos, y, inmediatamente a 

continuaci6n de dicho dictamen, un certificado finnado con la firma facsimil del alcalde del 

municipio, sustancialmente en los siguientes tenninos: 

«POR LA PRESENTE CERTIFICO que lo anterior es una copia fiel y correcta de\ 
dictamen juridico sobre Jos bonos alli descritos, que fue firmado a mano por Norton Rose Fulbright 
US LLP, de Nueva York, Nueva York, y que esta fechado en la fecha de entrega y pago de dichos 
bonos. 

[Finna facsimil] 

Alcalde, Municipio de San Juan» 

Seccion 32da.: Documento informativo preliminar. La Asamblea Legislativa delega por 

la presente a cualquier delegado, previa consu !ta y con e l asesoramiento de sus asesores financieros 

y municipales, sus asesores juridicos, la AAFAF y el suscriptor y sus asesores juridicos, la 

elaboraci6n de una declaraci6n oficial preliminar, un memorandum de oferta limitada preliminar, 

un memorandum de colocaci6n privada o cualquier otro documento informativo relacionado con 

la venta y emisi6n de los bonos (en adelante, el «Documento de divulgaci6n preliminarn), segun lo 

determinen dicho delegado y los mencionados asesores. Par la presente se autoriza la distribuci6n 

y el uso de\ Documento de divulgacion preliminar por parte del Entidad de emision en relaci6n con 

la oferta de los Bonos, salvo que dicha distribuci6n y uso tengan lugar antes de la aprobacion de la 
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presente Ordenanza, en cuyo caso se ratifican, aprueban y confinnan por la presente dicha 

preparaci6n, distribuci6n y uso. 

Seccion 33ra.: Documento de divulgacion definitivo. La Asamblea Legislativa delega por 

la presente a cualquier delegado, previa consulta y con el asesoramiento de sus asesores financieros 

y municipales, sus asesores juridicos, la AAFAF y el suscriptor y sus asesores juridicos, la 

elaboraci6n de una declaraci6n oficial definitiva, un folleto de emisi6n limitado, un memorandum 

de colocaci6n privada o cualquier otro documento de divulgaci6n relativo a la venta y emisi6n de 

los bonos (en adelante, el «Documento de divulgaci6n»), tal y como dicho delegado y ellos 

detenninen. Cualquier Delegado esta autorizado a finnar el Documento de Divulgaci6n en la fonna 

que considere oportuna, con los cambios, inserciones u omisiones que dicho Delegado detennine, 

previa consulta y con el asesoramiento de sus asesores financieros y municipales, sus asesores 

juridicos y la AAFAF, que sean necesarios o apropiados y redunden en el mejor interes del 

municipio; dicha finna y entrega constituiran prueba concluyente de su aprobaci6n de dichos 

cambios, inserciones y omisiones en nombre del municipio, y por la presente se autoriza al Entidad 

de Colocaci6n a distribuir el Documento de Divulgaci6n en relaci6n con la oferta y venta de los 

Bonos. 

Seccion 34ta.: Modificaciones. Sin el consentimiento de ningun titular de bonos, el 

municipio podra, de vez en cuando yen cualquier momento, adoptar las ordenanzas o resoluciones 

complementarias a la presente que no sean incompatibles con los tenninos y disposiciones de La 

misma (las cuales pasaran a fonnar parte integrante de la presente): 

(f) para subsanar cualquier ambiguedad, defecto fonnal u omisi6n; para corregir o 

complementar cualquier disposici6n del presente documento que pueda ser incompatible con 

cualquier otra disposici6n del mismo; o para establecer cualquier otra disposici6n relativa a asuntos 

o cuestiones que surjan en virtud de la presente Ordenanza y que no sean incompatibles con las 

disposiciones de la misma, siempre que dicha medida no afecte negativamente a los intereses de 
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los titulares registrados de los Bones; o para corregir cualquier disposici6n incompatible o error en 

Ia presente Ordenanza ~ o 

(g) modificar, enmendar o complementar la presente Ordenanz.a o cualquier 

suplemento o enmienda de la misma, de tal manera que permit.a que los Bonos sean calificados por 

cualquier agencia de calificaci6n de valores reconocida a nivel nacional. 

Seccion 35ta.: Partes interesadas en la presente. Salvo que se disponga expresamente lo 

contrario en la presente Ordenanza, ninguna disposici6n de la misma, ya sea expresa o implfcita, 

tiene por objeto ni se interpretara en el sentido de conferir u otorgar a ninguna persona, salvo al 

Ayuntamiento, a los titulares registrados de los bonos, al fideicomisario y al suscriptor, ningun 

derecho, recurso o reclamaci6n en virtud de la presente Ordenanza o de cualquier pacto, 

estipulaci6n. obligaci6n. acuerdo o condici6n en ella contenidos. Salvo que se disponga 

expresamente lo contrario en la presente Ordenanza, todos los compromisos, estipulaciones, 

obligaciones, promesas y acuerdos contenidos en la presente Ordenanza, suscritos por yen nombre 

del municipio, redundaran en beneficio (mico y exclusivo del municipio, de los titulares registrados 

de los bonos, de! fideicomisario y del suscriptor. 

Seccion 36ta.: Pagos vencidos en dias no laborables. En caso de que la fecha de pago de 

los intereses o de! principal de cualquiera de los Bonos no sea un dia laborable, no sera necesario 

efectuar el pago de los intereses o del principal en dicha fecha, sino que podra realizarse el siguiente 

dia laborable con la misma validez y efecto que si se hubiera efectuado en dicha fecha, y no 

devengaran intereses por dicho pago durante el perfodo posterior a dicha fecha. El municipio no 

estara obligado a realizar ninguna acci6n en ninglin dia que no sea un dia habit o, si fuera diferente, 

un dfa festivo en el municipio, pero podra realizar dicha acci6n el dia siguiente que sea un dia habil 

y noun dia festivo. 

Seccion 37ma.: Separabilidad. Si alguna o varias de las disposiciones, clausulas o acuerdos 

de la presente Ordenanza que deba cumplir el Ayuntamiento resultaran contrarios a la Jey, dicha 

disposicion o disposiciones, clausula o clausulas, acuerdo o acuerdos se consideraran separables 
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del resto de disposiciones, clausulas y acuerdos, y no afectaran en modo alguno a la validez de las 

demas disposiciones de la presente Ordenanza ni de los Bonas. 

Secci6o 38va.: Acciones de los tenedores de bonos. En caso de que el Ayuntamiento no 

efecrue n in gun pago del principal o de los intereses de los bonos en la fecha de vencimiento, de 

confonnidad con lo dispuesto en la presente Ordenanza., cualquier titular registrado podni 

inteq>oner las acciones legales que le correspondan en virtud de la legislaci6n aplicable o en 

equidad, al igual que cualquier tenedor de una obligaci6n de! Ayuntamiento sobre la que se hayan 

pignorado su buena fe, su credito y su facultad tributaria. El capital de los bonos no esta. S\.tieto a 

vencimiento anticipado en caso de que se produzca dicho impago. 

Secci6n 39na.: Garantia. Se pignoran la buena fe, el credito y la facultad tributaria 

ilimitada de! municipio para garantizar el pago puntual de! capital y los intereses de los bonos 

emitidos en virtud de lo dispuesto en la presente Ordenanza, a medida que vayan venciendo. 

Secci6n 40ma.: Impuesto especial adicional._Se recaudani un impuesto especial adicional 

sobre el valor de todos los bienes sujetos a tributaci6n en el municipio, en una cuantia suficiente 

para que, junto con otros fondos disponibles en el Fondo Municipal de Amortizaci6n de la Deuda 

Pliblica (el «Fondo de Amortizaci6m>), creado en virrud de la Ley en beneficio de los bonos, 

permita pagar el principal y los intereses de los bonos a medida que vayan venciendo. Los ingresos 

procedentes de este gravamen especial adicional se destinaran exclusivamente al pago del principal 

y de los intereses de los Bonos, asi como de los demas bonos o pagares de obligaci6n general de! 

municipio. AJ presente, el Municipio esta cumpliendo con este requisite de la imposici6n de una 

contribuci6n adicional especial para el pago de sus obligaciones generales mediante la Ordenanza 

Num. 27, Serie 2009-2010, de! 18 de marzo de 2010, la cual impone una contribuci6n adicional 

especial anual de 3.5% sobre el valor tasado de la propiedad mueble e inmueble no exonerada 

dentro de la demarcaci6n territorial del Muoicipio. Estos impuestos adicionales especiales seran 

recaudados y depositados por el Centro Municipal de Recaudaci6n de lngresos («CRIM») en el 

Fonda de Amortizaci6n creado por el CRIM de confonnidad con la Ley. Las cantidades 
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equivalentes al capir.al ya los intereses adeudados por los bonos se abonaran al fideicomisario para 

su ingreso en el Fondo de Amortizaci6n, ta.I y como se establece en la Secci6n l 3ra. del presente 

documento, par parte del Municipio o por cuenta de este, a traves de\ CRIM ode la AAFAF (o 

mediante el agente de pagos o el custodio de fondos designado por cualquiera de ellos), con cargo 

a los ingresos procedentes de dichos impuestos especiales adicionales, de cualquier otro fondo 

disponible para tal fin en el Fondo de Amortizaci6n, y, en caso necesario, de cualquier otro ingreso 

de! municipio, segun lo dispuesto en el articulo 7.284 del C6digo Municipal. 

Secci6n 4lra.: Cumplimiento con el C6digo de Rentas Intemas. El municipio se 

compromete a cumplir con las disposiciones del C6digo de Rentas Intemas de 1986 para mantener 

la exenci6n fiscal de los bonos, y a no adoptar, ni omitir adoptar ninguna medida que de lugar a la 

inclusion de los intereses de los bonos en el ingreso bruto de los tirulares registrados o beneficiarios 

a efectos del impuesto federal sobre ingresos. En relaci6n con el acuerdo anterior, por la presente 

se autoriza y se ordena al alcalde que firme las certificaciones necesarias para acreditar el 

cumplimiento de los compromisos anteriores en virtud del C6digo. 

Seccion 42da.: Publicaci6n de! aviso de aprobaci6n; fecha de entrada en vigor de la 

ordenanza. Por la presente se autoriza y se ordena al Secretario de la Asamblea Legislativa que 

disponga la publicaci6n de un aviso de aprobaci6n, sustancialmente en la forma que se establece a 

continuaci6n, al menos una vez en un peri6dico de circulaci6n general en Puerto Rico, asi como la 

exposici6n de dicho aviso en al menos dos lugares publicos dentro de! municipio: 

A VISO DE APROBACION DE ORDENANZA 

Ordenanza n.0 
, Serie 2025-2026, titulada: «ORDENANZA PARA AUTORIZAR AL 

MUNICIPIO AUTONOMO DE SAN JUAN, REPRESENTADO POR SU ALCALDE 0 EL 
FUNCION ARIO EN QUIEN ESTE DELEGUE, A LLEV AR A CABO EL DESARROLLO 
DE PROYECTOS Y MEJORAS A INSTALACIONES DE SERVICIOS PUBLICOS, 
INSTALACIONES EDUCATIVAS, RECREATIVAS Y DEPORTIVAS E 
INSTALACIONES HOSPITALARIAS A BENEFICIO DE LAS COMUNIDADES DE SAN 
JUAN; A ESOS FINES, AUTORIZAR LA EMISION DE BONOS DE OBLIGACION 
GENERAL DEL ANO 2026 POR UN IMPORTE QUE NO EXCEDERA LOS CIENTO 
VEINTITRES ~LONES QUINIENTOS VEINTICINCO MIL DOLARES ($123,525,000) 
EMITIDOS POR EL MUNICIPIO DE SAN JUAN, PUERTO RICO, Y POR LA QUE SE 
ESTABLECE EL PAGO DEL CAPITAL Y LOS INTERESES DE DICHOS BONOS; 
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AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE LOS DOCUl\ffiNTOS 
CORRESPONDIENTES PARA DAR CUMPLIMIENTO A LAS DISPOSICIONES DE 
ESTA ORDENANZA; Y PARA OTROS FINES RELACIONADOS.», fue aprobada por la 
Asamblea Municipal el Ju __ de 2026 y firmada por el alcalde el [iosertar fecba pertinente}. 
La presente Ordeoanza entrara en vigor inmediatameote despues de transcurridos diez (10) 
dias desde la fecba de publicaci6n del presente Aviso de Aprobaci6n. 

No podra interponerse ninguna acci6n ni recurso basado en la invalidez de dicha 
ordenanza, ni podra irnpugnarse, bajo ninguna circunstancia y ante ningun tribunal, la validez de 
dicha ordenanza ode los bonos por ella autorizados, ni las disposiciones de la ordenanza relativas 
al pago de dichos bonos, salvo en el marco de una acci6n o procedimiento iniciado en el plazo de 
diez (IO) dfas a partir de la fecha del presente Aviso de aprobaci6n . 

De confonnidad con el articulo 7.276 de la Ley n.0 I 07-2020, en su version modificada, 
conocida como el C6digo Municipal de Puerto Rico. 
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La presente Ordenanza entrarci en vigor inmediatamente despues de que expire el plazo de 

publicaci6n, de confonnidad con los tenninos establecidos por la ley. 

Seccion 43ra.: Divulgaci6n continua. 

(h) De confonnidad con los requisites de la Nonna 15c2-12, en su version modificada 

(la «Nonna))), promulgada por la Comisi6n de Valores y Balsa (la «Comisi6n»), el municipio se 

compromete por la presente ( este «Compromise») en beneficio de las personas que. en cada 

momenta, sean los t itulares registrados de los bonos o los titulares de los bonos a efectos del 

impuesto federal sobre la renta (en conjunto, los «titulares beneficiaries»): 

( i) presentar, en un plaza de 210 di'as tras et c ierre de cada ejercicio fiscal, a partir del 

ejercicio fisca l finaJizado el 30 de junio de 2026, ante la Junta Reguladora de Valores Municipales 

(la «MSRB») a traves de su sistema de Acceso Electronico al Mercado Municipal («EMMA»). la 

infonnaci6n financiera basica y Ios datos operatives correspondientes al ejercicio fiscal anterior, 

incluyendo (i) los estados financieros auditados del municipio, elaborados de confonnidad con los 

principios contables generalmente aceptados y sujetos a los principios contables que el municipio 

pueda verse obligado a aplicar en cada momento con arreglo a la legislaci6n o la nonnativa de\ 

Estado, en su version vigente en cada memento, y (ii) datos cuantitativos historicos significativos 

(incluida la infonnaci6n financiera y \os dates operativos) sobre el municipio y sus ingresos, gastos, 

operaciones financieras y endeudamiento, que suelen figurar en el folleto de emisi6n limitado; y 

(ii) presentar, en el plazo oportuno, que no excedera de I 0 dfas habiles tras la 

ocurrencia del hecho, ante la MSRB a traves de EMMA, una notificaci6n de la ocurrencia de 

cualquiera de los siguientes hechos en relaci6n con los Bonos: 

(1) Incumplimientos en el pago del principal y de Jos intereses; 

(2) Incumplimientos no relacionados con el impago, si son significativos; 

(3) Disposiciones no programadas de las reservas para el servicio de la deuda 

que reflejen dificultades financieras; 



(4) Utilizaciones no programadas de las mejoras crediticias que reflejen 

dificultades financieras; 

(5) La sustituci6n de proveedores de credito o de liquidez, o el 

incumplimiento de estos; 

(6) Dictamenes fiscales desfavorables, la emisi6n por parte del Servicio de 

l mpuestos Intemos (Internal Revenue Service) de resoluciones propuestas o definitivas 

sabre la tributacion, notificaciones de propuesta de resoluci6n (fonnulario 5701-TEB 

del IRS) u atras notificaciones o resoluciones relevantes relativas a la exenci6n fiscal 

de las Bonos, u atros acontecimientos relevantes que afecten a la situaci6n fiscal de los 

Banos; 

(7) Modificaciones de los derechos de los titulares de los bonos, en caso de 

que sean significativas; 

(8) Amortizacianes anticipadas de los bonos, si son significativas, y ofertas 

ptiblicas de adquisici6n; 

(9) Ext inciones; 

( l 0) Liberaci6n, sustituci6n o venta de los bienes que garantizan el reembolso 

de los bonos, si es relevante; 

(11) Cambios en la calificaci6n crediticia~ 

(12) Quiebra, insolvencia, administraci6n judicial o cualquier otra 

circunstancia similar que afecte al municipio, que se producira ta! y como se describe 

a continuaci6n; 

(13) La consumaci6n de una fusion, consolidaci6n o adquisici6n en la que 

participe el municipio, o la ventade la tatalidad o de la practica totalidad de sus activos, 

salvo en el curso nonnal de la actividad empresarial; la celebraci6n de un acuerdo 

definitivo para 1 levar a cabo dicha acci6n, o la rescision de un acuerdo definitivo 
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relativo a cualquiera de dichas acciones, salvo en virtud de sus propios terminos, si el lo 

reviste importancia; 

(14) El nombramiento de un fideicomisario sucesor o adicional, o el cambio de 

nombre de un fideicomisario, si es significativo~ 

(15) La contracci6n de una obligaci6n financiera por parte del municipio, si es 

significativa, o la aceptaci6n de clausulas restrictivas, supuestos de incumplimiento, 

medidas correctivas, derechos de prelaci6n u otras condiciones similares de una 

obligaci6n financiera del municipio, cualquiera de las cuales afecte a los titulares de 

valores, si es significativo; y 

( 16) Incumplimiento, caso de aceleraci6n, causa de rescisi6n. modificacion de 

las condiciones u otros supuestos similares previstos en los terminos de una obligaci6n 

financiera del municipio, cualquiera de los cu ales refleje dificultades financieras. 

A estos efectos, (i) se cousiderara que cualquier hecho descrito en el apartado ( 12) 

inmediataroente anterior se produce cuando se de cualguiera de las siguientes 

circunstancias: el nombrarniento de un administrador judicial, un agente fiscal o un 

funcionario similar para el municipio en un procedimiento en vi rtud de! C6digo de 

Quiebras de los Estados Unidos o en cualquier otro procedimiento confonne a la 

legislaci6n estatal o federal, incluida la ley PR0!\1ESA, en el que un tribunal o una 

autoridad gubemamental haya asumido la jurisdicci6n sobre la practica totalidad de los 

activos o de la actividad del municipio, o si dicha jurisdiccion se ha asumido dejando al 

6rgano de gobiemo y a los funcionarios o responsables existentes en el cargo, pero sujetos 

a la supervision y las 6rdenes de un tribunal o una autoridad gubemamental, o la emisi6n 

de una resoluci6n que confirme un plan de reorganizacion, ajuste, acuerdo o liquidaci6n 

por parte de un tribunal o una autoridad gubemamental que tenga supervision ojurisdicci6n 

sabre la practica totalidad de los activos o actividades del municipio; y (ii) el tennino 

«obligaci6n financiera» del apartado (J 5) inmediatamente anterior se refiere a: (A) un 
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titulo de deuda; (B) un instrumento dcrivado suscrito en relaci6n con un titulo de deuda 

existente o previsto, o pignorado coma garantia o fuente de pago del mismo; o (C) una 

garantia de lo dispuesto en (A) o (B); siempre que dicho termino no incluya las valores 

municipales (tal y como se definen en la Ley de Balsas de Valores de 1934, en su version 

modiftcada) respecto a los cuales se haya facilitado a la MSRB una declaraci6n oficial 

definitiva (tal y como se define en la Norma), de conformidad con la Norma. 

El municipio debera asimismo presentar ante la MSRB, en el plaza establecido, una 

notificaci6n de cualquier incumplirniento por parte del municipio a la hora de facilitar infonnaci6n 

financiera o datos operativos de confonnidad con el presente Compromiso yen el plazo exigido 

por el mismo. 

Toda la inforrnaci6n financiera, los datos operativos, los estados financieros, las 

notificaciones y demas documentos facilitados a la MSRB de confonnidad con el presente 

Compromiso se presentaran en el formato electr6nico prescrito por la MSRB e iran acompaiiados 

de la informaci6n identificativa que esta establezca. 

Si el municipio modifica su ejercicio fiscal, presentara electr6nicamente ante la MSRB una 

notificaci6n de dicho cambio (y de la fecha de cierre de\ nuevo ejercicio fiscal) antes de la siguiente 

fecha en la que, de otro modo, el municipio estaria obligado a facilitar informaci6n financiera y 

datos operativos de confonnidad con el presente Compromiso. 

La infonnaci6n financiera y los datos operativos que deban presentarse de conformidad 

con el presente Compromiso podran exponerse integramente en uno o varios documentos, o bien 

incluirse mediante referencia especifica a cualquier documento disponible para el publico en el sitio 

web de la MSRB o presentado ante la Comisi6n. 

El municipio nose compromete a proporcionar notificaci6n alguna con respecto a la mejora 

crediticia aiiadida tras la emisi6n principal de las bonos, a menos que el municipio solicite dicha 

mejora o participe en su obtenci6n. 
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E1 municipio tampoco se compromete a enviar la notificaciOn de evento antes descrita en 

caso de un rescate obligatorio programado -que no este supeditado de otro modo a la ocurrencia 

de un evento-- si las condiciones, fechas y !os importes de amortizaci6n se establezcan 

detaliadamente en el FoUeto de Ofi:rta Limitada, la Unica cuesti6n pendiente sea que Bonos se 

amortizaran en caso de que la amortizaciOn no a barque la totalidad de 1os Bonos de un vencimiento, 

y la notificaci6n de amortizaci6n se remit.a de confonnidad con los terminos de la presente 

Resoluci6n y de los Bo nos aplicables que se vayan a amort:izar. 

El municipio podr<ii, de vez en cuando, optar por notificar la ocurrencia de otros 

acontecimicntos, adem3s de 1os enumerados anterionnente; sl. a juicio del municlpio, dichos 

acontecimientos son significativos en relacl6n con las bonos. ~o obstante lo dispuesto en la frase 

areerlor, el municipio sc compromete a facilitar Unicamente la infonnaciOn fmanciera, ios datos 

operarivos, los est.ados fmancieros y las notificaciones que se haya comprometido expresamente a 

facilitar de conformidarl con el p.resente compromiso, y el Ayuntamiento nose cornpromete por la 

presente a facilitar ninguna otra informaciOn que p"?.:.eda set relevante o significativa para una 

presentaci6n completa de los resuitadvs financieros, la s:ituaci6n o las perspecrivas de! 

Ayunt.amiento, ni s.c con1promete a actua1izar nir1guna informaci6n facilitada de cunformidad con 

et presente Compromiso ode cualquier otra forma. salvo quc sc disponga e:xpresamente lo contrario 

en el presente documento. Ei ~.\yuntamiento no reafiza ninguna declaraciOn ni ofre::,e garantia 

alguna en relaci6n con ilicha informaci6n o su utilidad para la decisi6n de invertir en los Bonos o 

venderlos en cualquier fecha futura. 

El incumplimiento por parte del munlcipio de sus obligaciones. en virtud del presente 

Compromiso no constituir5. un incumplimiento ni un incumplimiento de los bonos. 

Ninguna disposiclOn del presente Compromiso tiene per objeto ni surtirft efecto alguno 

para excluir; renunciar !) Jimitar de cualquier otra fbrma las obligaciones deJ m.unicipio en virtuci 

de la legislaci6n federal y estatai en rnateria de valores. 
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(i) El Ayuntamiento reconoce que el presente Compromiso tiene por objeto beneficiar 

a los tirulares beneficiarios de los Banos, y solo podra ser exigido por dichos tirulares beneficiarios. 

Nada de lo dispuesto en el presente Compromise, ya sea de fonna expresa o implicita, otorgara 

beneficio alguno ni derecho, recurso o reclamaci6n, ya sea legal o equitativo, en virtud del mismo 

a ninguna otra persona. Ningun titular beneficiario podra interponer demanda, acci6n o 

procedimiento judicial o en equidad («Procedimiento») para exigir el cumplimiento del presente 

Compromiso o para obtener cualquier recurso por incumplimiento de! mismo, a menos que dicho 

titular beneficiario haya presentado ante el municipio una notificaci6n por escrito en Ia que solicite 

la subsanacion de dicho incumplimiento y que el municipio se haya negado a cumplirla en un plazo 

razonable. Cada Procedimiento se iniciara unicarnente ante un tribunal de! Est:ado situado en el 

municipio, en beneficio equitativo de todos los titulares beneficiarios de los bonos en circulaci6n a 

los que se aplique el presente Compromiso. Cualquier reclamaci6n de titularidad beneficiaria 

debera presentarse, con toda la documentaci6n justificativa. como parte de la solicitud por escrito 

descrita anterionnente. 

BAJO NfNGUNA CIRCUNSTANCIA SERA EL A YUNTAMJENTO RESPONSABLE 
ANTE EL TITULAR 0 EL TITULAR BENEFICIARJO DE CUALQUIER BONO 0 
CUALQUTER OTRA PERSONA, YA SEA POR R£SPONSABILIDAD CONTRACTUAL 0 
EXTRACONTRACTUAL, POR LOS DANOS Y PERJUICIOS QUE SE DERlVEN, EN SU 
TOTALIDAD 0 EN PARTE, DE CUALQUIER INCUMPLIMlENTO POR PARTE DEL 
MUNICIPIO-YA SEA POR NEGLIGENCIA 0 CON 0 SIN CULPA POR SU PARTE-DE 
CUALQUIER CLAUSULA ESPECIFICADA EN EL PRESENTE COMPRO:rv1JSO; NO 
OBST Ai'ffE, TODOS LOS DERECHOS Y RECURSOS DE DICHAS PERSON AS, YA SEAN 
CONTRACTUALES 0 EXTRACONTRACTUALES, DERIV ADOS DE DI CHO 
INCUMPLI:rv1JENTO, QUEDARA LIMIT ADO A UNA ACCION DE CUMPLIMIENTO 
ESPEciFJCO. 

G) Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 34 del presente documento, las 

disposiciones de este Compromiso podran ser modificadas por escrito por el municipio (a traves de 

cualquier delegado que quede por la presente autorizado para formal izar dicha modificaci6n escrit:a 

tras consultar con el asesor financiero y el asesor juridico de! municipio) de forma peri6dica, con 

el fin de adaptarse a las nuevas circunsta.ncias derivadas de un cambio en los requisites legales. una 
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modificaci6n de la legislaci6n o un cambio en la identidad, naturaleza, situacion o tipo de 

operaciones del municipio. pero unicamente si 

(1 ) las disposiciones de! presente Compromiso, tal y como queden modificadas, 

hubieran permitido a un suscriptor (tal y como se define en la Norma) adquirir o vender 

Bonos en la oferta primaria de los mismos, ta\ y como se define en la Norma y de · 

conformidad con ell~ teniendo en cuenta cualquier modificaci6n o interpretacion de la 

Norma hasta la fecha de dicha modificaci6n, asi como dichas circunstancias 

cambiadas, y 

(2) bien (a) los titulares beneficiarios de los bonos den su consentimiento a dicha 

modificaci6n, bien (b) una persona no vinculada al mun icipio (como un asesor juridico 

especializado en bonos reconocido a nivel nacional) determine que dicha modificacion 

no perjudicara de manera significativa los intereses de los titulares beneficiarios. 

£1 municipio tambien podra derogar o modificar las disposiciones del presente 

Compromiso si la Comisi6n modifica o deroga las disposiciones aplicables de la 

Norma o si cualquier tribunal de ultima instancia dicta sentencia declarando que dichas 

disposiciones de la Norma son invalidas, y el mWlicipio tambien podra modificar las 

disposiciones de! presente Compromiso a su discrecion de cualquier otra form.a o 

circunstancia, pero, en cualquiera de los dos casos, unicamente si y en la medida en 

que las disposiciones de esta frase no hubieran impedido a un suscriptor adquirir o 

vender legalmente Bonos en la oferta primaria de los Bones, dando efecto a (a) dichas 

disposiciones tal y como hayan sido modificadas y (b) cualquier modificacion o 

interpretaci6n de la Norma. 

El municipio se compromete, ademas, en relaci6n con cualquier modificacion de este tipo, 

a que la informaci6n financiera anual que contenga los datos operativos o Ia infonnaci6n financiera 

modificados explique: de form.a narrativa, los motivos de la moditicaci6n y el impacto <lei cambio 

en el tipo de datos operativos ode infonnacion financiera que se faciliten. 
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El municipio estara obligado a respetar y cumplir los compromisos especificados en el 

presente Compromiso mientras, y unicamente mientras, e l municipio siga siendo una «persona 

obligada» con respecto a los Bonos en el sentido de la Norma. 

Seccion 44ta.: Conflictos. Queda derogada, en la medida en que entre en conflicto con las 

disposiciones de la presente Ordenanza, cualquier ordenan7.a o resoluci6n, o parte de las mismas, 

que entre en conflicto con las disposiciones de la presente Ordenanza. 

Secci6n 4Sta.; Idioma Rector y Version Prevaleciente. La prcsente Ordenanza se 

adopta y se otorga por la Legislatura en los idiomas espaiiol e ing!es. Para todos los fines de 

interpretaci6n y aplicaci6n, en caso de cualquier conflicto, discrepancia o incongruencia entre 

ambas versiones. prevalecera la version en ingles de esta Ordenanza. 

EN FE DE LO CUAL, la presente Ordenanza Num. 2, Serie 2026-2027, queda por la 
presente tirmada y sellada con el sello oficial del municipio de San Juan, el dia 7 de julio de 2026. 

~ 

Melia~ Rivera 
Secretaria de la Legislatura Municipal de 
San Juan, Puerto Rico 

~~--~-.... r>~~· 
Miguel Ro o Lugo 
Alcalde de! Municipio de San Juan, 
Puerto Rico 

(Sella oficial) 

~d~~~ 
J:~i~enta pro tempore de la Legislatura 
Municipal de San Juan, Puerto Rico 
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CERTIFICACION 

CERTIFICO que lo anterior es una copia fie! y exacta de la Ordenanza Num. 2, Serie 
2026-2027, aprobada por la Legislatura Municipal de San Juan, Puerto Rico, en su Sesi6n 
Extraordinaria celebrada el 7 de julio de 2026, titulada: 

ORDENANZA PARA AUTORIZAR AL MUNICIPIO 
AUTONOMO DE SAN JUAN, REPRESENTADO POR SU 
ALCALDE 0 EL FUNCIONARIO EN QUIEN ESTE DELEGUE, A 
LLEV AR A CABO EL DESARROLLO DE PROYECTOS Y 
MEJORAS A INSTALACIONES DE SERVICIOS PUBLICOS, 
INSTALACIONES EDUCATIVAS, RECREATIVAS Y 
DEPORTIVAS E INSTALACIONES HOSPITALARIAS A 
BENEFICIO DE LAS COMUNIDADES DE SAN JUAN; A ESOS 
FINES, AUTORIZAR LA El\11SION DE BONOS DE 
OBLIGACION GENERAL DEL ANO 2026 POR UN IMPORTE 
QUE NO EXCEDERA LOS CIENTO VEINTITRES MILLONES 
QUlNIENTOS VEINTICINCO MIL DOLARES ($123,525,000) 
EMITIDOS POR EL MUNICIPIO DE SAN JUAN, PUERTO 
RICO, Y POR LA QUE SE ESTABLECE EL PAGO DEL 
CAPITAL Y LOS INTERESES DE DI CH OS BO NOS; 
AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE LOS 
DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES PARA DAR 
CUMPLIMIENTO A LAS DISPOSICIONES DE ESTA 
ORDENANZA; Y PARA OTROS FINES RELACIONADOS. 

CERTIFICO que dicha Ordenanza consta cincuenta y tres (53) paginas, que foe aprobada 
por los votos a favor de \os siguientes legisladores municipales presentes en dicha sesi6n: Carlos 
R. Acevedo Acevedo, Victor S. Berrios Sierra, Luis A. Crespo Figueroa. Gloria I. Escudero 
Morales, Diego G. Garcia Cruz, Camille Andrea Garcia Villafane, Alberto J. Gimenez Cruz, 
Giorenid L. Gonzalez Nufiez, Angela Maurano Deben, Milton Maury Martinez, Alba Iris Rivera 
Ramirez, Nitza Suarez Rodriguez, Cannen S. Torres Rodriguez y la presidenta pro tempore Ada 
M. Clemente Gonzilez; y con el voto en contra de la legisladora municipal Ingrid C. Colberg 
Rodriguez. Las legisladoras municipales Norma Devarie Diaz y Daisy Sanchez Collazo no 
participaron de Ia votaci6n final por encontrarse excusadas de la sesion. 

CERTIFICO, ademas, que todos los legisladores municipales fueron debidamente citados 
para la referida sesi6n, en la fonna que determina la Ley. 

PARA QUE ASi CONSTE, y a los fines procedentes, expido la presente y hago estampar 
en las cincuenta y tres (53) paginas de que consta la Ordenanza Num. 2, Serie 2026-2027, el Gran 
Sello Oficial deJ Municipio de San Juan, Puerto Rico, el dia 7 de julio de 2026. 

(Sel lo oficial) 

~ 
Meliavel Santiago Rivera 

Secretaria de la Legislatura Municipal 
de San Juan, Puerto Rico 


