ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA
LEGISLATURA MUNICIPAL

ORDENANZA 35
SERIE 2008-2009-43

APROBADA:

22 DE OCTUBRE DE 2008

“ORDENANZA DE LA LEGISLATURA MUNICIPAL DEL MUNICIPIO
AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO RICO PARA AUTORIZARLAEMISION
DE $6,370,000 EN BONOS DE OBLIGACION GENERAL DE 2008 SERIE A, DEL
MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO RICO Y PROVEYENDO
PARA EL PAGO DEL PRINCIPAL Y DE LOS INTERESES SOBRE DICHOS
BONOS;, PARA AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE UN
ACUERDO DE COMPRAVENTA PARA LA VENTA DE LOS BONOS A
FIRSTBANK PUERTO RICO MEDIANTE VENTA PRIVADA; Y PARA
AUTORIZAR LA AUTENTICACION Y ENTREGA DE DICHOSBONOS'.

ORDENASE POR LA LEGISLATURA MUNICIPAL DEL MUNICIPIOAUTONOMO DE
CAROLINA, PUERTO RICO que:

Seccion 1. La Legidatura Municipa (la “Legislatura’) del Municipio Autbnomo de
Carolina, Puerto Rico (el “Municipio”) hallegado alaconclusiony determinaciony por lapresente
declara:

@ Los propositos paralos cuales|os* Bonos de Obligacion General Municipal de 2008,
Serie A” (los*Bonos Serie A”) autorizados por esta Ordenanza han de ser emitidosy
la suma maxima de dinero a ser allegada por dichos Bonos para cada uno de dichos
propdsitos son como sigue:
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Proposito Cantidad

Rehabilitacion de Viviendas $2,000,000
Mejoras ala Avenida Fragoso 1,529,074
Mejoras entrada Ignacio Arzuaga 847,365
Mejoras a Centros Comunales Valle Arribas Heights y Martin Gonzalez 682,451
Construccion e instalacion de vallas de seguridad 426,909
Mejoras a canchas e instal aciones deportivas 405,811
Acometida comunidad Cuesta Quiles 250,000
Construccion del Centro de Formacion Integral de Barrazas 183,717
Cargo agente fiscal Banco Gubernamenta de Fomento 23,170
Gastos legales y de financiamiento 21,503

Total $6,370,000

(b) El Banco Gubernamental de Fomento paraPuerto Rico (“ Banco Gubernamental”) ha
certificado que € Municipio Autonomo de Carolina (el “Municipio”) tiene margen
prestatario disponible para emitir los Bonos y la capacidad de pago necesaria para
pagar € principal dey losintereses sobre dichos Bonos, segun venzan.

(c) La deuda total del Municipio por concepto de bonos, pagarés e instrumentos de
deuda, incluyendo |os Bonos por |a presente autorizados, no excede limitacion alguna
impuesta por la Ley de Relaciones Federal es de Puerto Rico o por laConstituciéon y
las Leyesdel Estado Libre Asociado de Puerto Rico, incluyendo sinlimitacionlalLey
de Financiamiento Municipal de Puerto Rico.

Seccién 2. Coneé finde proveer fondos paralos propdsitos expuestos en el apartado (a)
de la Seccion 1 de esta Ordenanza, por la presente se autoriza la emision de de los Bonos de
Obligacion General Serie A por lasumatota de principal de SEIS MILLONES TRESCIENTOS
SETENTA MIL DOLARES ($6,370,000), a tenor con las disposiciones de la Ley de Relaciones
Federales de Puerto Rico y la Constitucion y Leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico,
incluyendo la Ley NUm. 64 del 3 de julio de 1996, segiin enmendada, también conocida como la
“Ley de Financiamiento Municipal de Puerto Rico de 1996” (la “Ley”). Los Bonos seran
negociables, seran fechados € dia en que se emitan; seran emitidos como Bonos registrados sin
cupones en denominaciones de $5,000. Los Bonos serén autorizados como bonos en serie y
venceran en aguellos plazos y fechas que seindican en el Angjo A de esta Ordenanza. Los Bonos
serén designados como “ Bonos de Obligacion General Municipal de 2008, Serie A” del Municipio
Auténomo de Carolina.

Los Bonos devengaran intereses desde su fecha de emision hasta su pago final alatasade
interés fluctuante tasa LIBOR de 90 dias més un margen de 115 puntos base siempre y cuando no
exceda el maximo autorizado por ley.
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Losintereses sobre |os Bonos serén pagaderos semestralmente hasta su vencimiento, el 1 de
eneroy el 1 dejulio decadaafio comenzando €l 1 deenero de2009. Dichosintereses serén pagados
mediante cheque, transferencia cablegréfica o cualquier otra forma legal de pago. Los intereses
sobre los Bonos serén cal culados a base de un afio de 360 dias.

Seccién 3. Tanto € principal como los intereses sobre 1os Bonos seran pagaderos en
cualquier moneda corriente de los Estados Unidos de América que, en la fecha de su pago, sea
moneda de curso legal para €l pago de deudas publicas o privadas. El plazo fina de principal de
cada Bono sera pagadero a la presentacion y entrega del mismo en la oficina de cualquier agente
pagador que seadesignado por el Alcalde del Municipio parasu pago. El pago delosinteresessobre
los Bonos serd efectuado a la persona que aparece en los libros de registro del Municipio, o de
cualquier persona o entidad que sea designada por € Municipio como agente registrador de los
Bonos, como duefio registrado de éstos luego de horas laborables en la fecha o fechas que sean
establecidas por € Alcaldedel Municipio previo alaemisién delos Bonos que precedaalafechade
pago de los intereses correspondientes. Dichos intereses serdn pagaderos mediante cheque,
transferencia cablegrafica o cualquier otraformalega de pago.

Los Bonos estardn sujetos a aceleracion por incumplimiento y a aquellas redenciones
mandatorias y opcionales que sean aprobadas por € Alcalde previo ala emision de los Bonos.

Seccién 4.  LosBonos seran firmados por, o tendran lafirmaenfacsimil del Alcaldey €
sello oficia del Municipio, o un facsimil de dicho sello, seré estampado en cada uno de los Bonos.
Los Bonos seran firmados por, o tendran la firma en facsimil del Secretario del Municipio o de
cualquier otro oficial designado por laLegislatura paradesempefiar lafuncion detestigo delafirma
del Alcalde. Unadelasdos(2) firmas, yasealadel Alcaldeoladel Secretario (u oficial designado
por laLegislatura), deberd de ser de puiio y letradel firmante. Los Bonos serén sustancialmente en
laformasiguiente, sujeto aagquellas enmiendas'y cambios que sean aprobados por €l Alcalde previo
alaemisiéon de los Bonos, siendo la firma de los Bonos por € Alcalde evidencia afirmativa de la
aprobacion por el Alcalde de los cambios y enmiendas ala forma de |os Bonos:

Num. RA-1 $6,370,000.00

Estados Unidos de América
Estado Libre Asociado de Puerto Rico
MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA
Bonos de Obligacion General Municipal de 2008, Serie A

El Municipio Autonomo de Carolina, Puerto Rico (el “Municipio”), un cuerpo politico y
juridico en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, reconoce adeudar y por valor recibido promete
por la presente pagar a FirstBank Puerto Rico, 0 a cuyo nombre aparezca registrado o su
representante legal, la suma de principal de $6,370,000 en plazos anuales € 1 de julio en los



siguientes afios y cantidades de principal, junto con losintereses sobre laporcion no pagadade dicha
sumadeprincipal desdeel [ ], 2008, aunatasadeinterésanual fluctuante aser calculadasegiin se
establece en este Bono, hasta el pago de dicha sumade principal, pagaderos semestralmente dichos
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intereses hastasu vencimiento, el 1 deeneroy el 1 dejulio de cadaafio comenzando €l 1 deenerode
20009.

Afo de Cantidad de
Vencimiento| Principal
2009 $295,000
2010 310,000
2011 325,000
2012 345,000
2013 360,000
2014 375,000
2015 395,000
2016 415,000
2017 435,000
2018 460,000
2019 480,000
2020 505,000
2021 530,000
2022 555,000
2023 585,000

Este Bono devengarainterés aunatasaanual fluctuanteigual alatasaLIBOR de 90 diasmas
un margen de 115 puntos base (1.15%). Latasase gjustaratrimestralmente, el primer diade enero,
abril, julioy octubre de cadaafio, comenzando €l 1 de enero de2009. LatasaLIBOR de90diassera
determinada segun se establece en la pagina“ US0003M-INDEX GO” del Bloomberg Professional
Service (0 su sucesor) 0 Si esa pagina o una paginasubstitutano estadisponible, e promedio delas
cotizaciones para depositos de 90 dias en ddlares de los Estados Unidos de Américaen €l mercado
interbancario de Londres, Inglaterra, ofrecido por Citibank, N.A., J.P. Morgan Chase & Co. y
Barclays, PLC (0 aguellos bancos sustitutos que sean sel eccionados por e Municipio detiempo en
tiempo). En ambos casos la determinacion de la tasa de interés se hard usando o establecido o
cotizado alas11:00 AM (horade Londres, Inglaterra) €l primer diade enero, abril, julioy octubre de
cadaafo. Latasadeinterésparael periododel  de de 2008 hasta el 31 dediciembrede
2008 serd__ %.

Tanto € principa de, como los intereses sobre, este bono serén pagaderos en cualquier
moneda de los Estados Unidos de América que, en las respectivas fechas de pago, sea moneda de
curso legal parael pago de deudas publicasy privadas. El Ultimo pago de principal de este bono sera
pagadero alapresentacion y entregadel mismo en laoficinadel Alcaldedel Municipio, enlaCiudad
de Carolina, Puerto Rico o mediante €l uso de un agente pagador designado por éste. El pago delos



intereses sobre este Bono sera efectuado a la persona que aparece en los libros de registro del
Municipio, o en los de un registrador designado por el Municipio, como duefio registrado luego de
horas |aborables €l 15 de diciembre o0 15 de junio (aungue no sean dias |aborables) que precedaala
fecha de pago de losintereses correspondientes. Dichos intereses seran pagados mediante cheque,
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transferencia cablegréficao cualquier otraformalegal de pago. Losintereses sobre este bono serén
calculados a base de un afio de 360 dias.

La buenafe, € crédito y la facultad del Municipio de imponer contribuciones ilimitadas
guedan empefiados para el pago puntual del principal de, y de los intereses sobre, este Bono, seguin
venzan los mismos.

Este Bono es uno debidamente autorizado y designado “Bono de Obligacion General
Municipa de 2008, Serie A, con vencimientos anuales en los afos 2009 a 2023, ambas fechas
inclusive y emitido con e propdésito de proveer fondos para pagar € costo de ciertas mejoras
publicas o facilidadesen o parael Municipio, y seemite bajo laautoridad dey cumpliendo todoslos
requisitosdelaLey de Relaciones Federales de Puerto Rico y laCongtitucién y leyes de Puerto Rico,
incluyendo la Ley NUm. 64 de 3 de julio de 1996, segin enmendada, conocida como la“Ley de
Financiamiento Municipal de Puerto Rico de 1996” (la“Ley de Financiamiento Municipa”), y en
virtud delaOrdenanzaNumero[ ], Serie 2008-2009-[ ] (en adelante, la“Ordenanza’) autorizando
la emisién de los Bonos, adoptada por la Legislatura del Municipio después de una vista publica
sobrelamisma. Laemisién delosBonos hasido aprobadapor € Banco Gubernamental de Fomento
paraPuerto Rico (el “BGF”). El duefio de este Bono aceptatodas|as disposiciones delaOrdenanza
con la entrega del mismo. Este bono esta sujeto a redencion mandatoria y opcional, segun se
establece en € Acuerdo de Compraventa (segiin este término se define més adel ante) conformeala
Ordenanza.

En la eventuaidad de que ocurra ciertos eventos y bajos ciertas condiciones segin se
establecen en el Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) con fecha de [ ]
entre e Municipio y FirstBank Puerto Rico, el tenedor de este bono podré declarar todas las
cantidades insolutas de principal e intereses de este bono inmediatamente vencidasy exigibles, y el
tenedor de este bono tendra derecho de gjercitar todosy cada uno de los remedios y/o derechos asu
favor contenidas en dicho Acuerdo de Compraventa. En caso de que ocurra cuaquiera de estos
eventos este bono devengara intereses desde la fecha del incumplimiento hasta que se cure €
incumplimiento aunatasadeinterésanual igual a2% sobrelatasadeinterés que se establezcaen el
primer parrafo de este bono.

Por la presente se certifica y se hace constar que todos los actos, condiciones y cosas
requeridas por la Ley de Relaciones Federales de Puerto Rico y la Constitucion y las Leyes del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico que se requiere que sucedan, existan y se gecuten con
anterioridad a 'y a tiempo de emitirse este bono, han sucedido, existido y se han gecutado a su
debido tiempo en laformay manerarequeridas,; queladeudapuiblicatotal del Municipio, incluyendo
este bono, no excede limitacién algunaimpuestapor laL ey de Relaciones Federal esde Puerto Rico o



por la Constitucién o Leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
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EN TESTIMONIO DE LO CUAL, & Municipio Auténomo de Carolina, Puerto Rico, ha hecho
gue este bono sea firmado por su Alcalde y que su Sello Oficial sea estampado en el mismo y
certificado por e Secretario Municipal, o cualquier otro oficial designado por la Legislatura del
Municipio paragercer tal funcion, alafechade|[ ], 2008.

Alcalde
(Sello)

Certificado:

Secretario

Seccién 5. Segun se establece en laLey, los Bonos seran negociablesy no seimpondra
cargo alguno aningun tenedor de los Bonos por €l privilegio deregistro y traspaso aqui concedido.

Seccion 6.  Labuenafé, el créditoy lafacultad del Municipio deimponer contribuciones
ilimitadas quedan empefiados y comprometidos para € pago puntual del principa de, y de los
intereses sobre, los Bonos emitidos bajo las disposiciones de esta Ordenanza, segun venzan los
mMismos.

Seccion 7. Seimpondr una contribucion adicional especia sobre € valor de toda la
propiedad sujeta a contribucion en € Municipio suficiente para €l pago, junto con otros fondos
disponibles en el Fondo de Redencidn de la Deuda Pablica Municipal (el “Fondo de Redencion™)
establecido bajo laLey, dd principal dey de los intereses sobre los Bonos, segun estos venzan. El
producto de esta contribucién adicional especial sera utilizado exclusivamente para € pago del
principal dey los intereses de los Bonos y las demas obligaciones generales del Municipio. Al
presente, el Municipio estd cumpliendo con este requisito de la imposicion de una contribucion
adicional especial mediantela OrdenanzaNum. 48, Serie 2005-2006-69, del 15 defebrero de 2006,
la cua impone una contribucion adicional especial anual del 2.25% sobre el valor tasado de la
propiedad mueble einmuebl e no exoneradadentro delademarcacionterritorial del Municipio. Estas
contribuciones adi cional es especial es seran cobradas y depositadas por €l Centro de Recaudacion de
IngresosMunicipales (el “CRIM”) en el Fondo de Redencion establecido por €l CRIM con el Banco



Gubernamental. El principal de y los intereses sobre los Bonos, seran pagados por € Banco
Gubernamental (o por conducto de | os agentes pagaderos designados paradichos Bonos), anombre
del Municipio, del producto de dichas contribuciones adicional es especial es, de cual esquiera otros
fondosdisponibles paratal propésito en e Fondo de Redenciony, segiin seanecesario, de cualquier
otro ingreso del Municipio, segin provisto en €l Articulo 20 delaLey.
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Seccién 8. El Municipio acuerda cumplir con las leyes del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico parague losintereses sobre |os Bonos estén exentos en todo momento de contribuciones
sobreingresos en Puerto Rico. El Municipio mediante esta Ordenanzase obligaacumplir con todas
las disposiciones de la Ley gque son aplicables alos Bonos autorizados mediante esta Ordenanza,
hasta donde la Constitucion y las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico lo permitan.

Seccién 9. El Secretario Municipal queda por lapresente autorizadoy seleordenaquese
ocupe de lapublicacién de un Aviso de Aprobaci én de Ordenanza, sustancialmente en laformaque
sigue, por lo menos una vez en un periédico de circulacion general en Puerto Rico, y de la
colocacion de dicho aviso en por [o menos dos (2) sitios publicos en € Municipio:

ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
GOBIERNO MUNICIPAL AUTONOMO DE CAROLINA

AVISO DE APROBACION DE ORDENANZA

Una Ordenanza intitulada “ORDENANZA DE LA LEGISLATURA
MUNICIPAL DEL MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO
RICO PARA AUTORIZAR LA EMISION DE $6,370,000 EN BONOS DE
OBLIGACION GENERAL DE 2008 SERIE A, DEL MUNICIPIO
AUTONOMO DE CAROLINA,PUERTORICOY PROVEYENDO PARA EL
PAGO DEL PRINCIPAL Y DELOSINTERESES SOBRE DICHOSBONOS;
PARA AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE UN
ACUERDO DE COMPRAVENTA PARA LA VENTA DE LOS BONOS A
FIRSTBANK PUERTO RICO MEDIANTE VENTA PRIVADA; Y PARA
AUTORIZAR LA AUTENTICACION Y ENTREGA DE DICHOSBONOS’,
fue aprobada por la Legislatura Municipa de Carolinael 22 de octubre de 2008 y
aprobada por €l Alcaldede Carolinael[ ] de[ ] de2008.

EstaOrdenanzaentrarden vigor en el décimo (10™) diaapartir delafechade
la publicacion de este Aviso de Aprobacion.

Ninguna accién o recurso basado en la nulidad de tal Ordenanza podra ser
planteado, ni lavalidez delaOrdenanzaaprobada o delos bonos, o lasdisposiciones
en la Ordenanza para € pago de tales bonos, podran ser cuestionadas bajo



circunstancia alguna en cualquier tribunal, excepto en una accion o procedimiento
gue se inicie dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha de este Aviso de
Aprobacion.
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Por disposicion del Articulo 13 de la Ley NUm. 64 de 3 de julio de 1996,
segun enmendada, conocida como la“Ley de Financiamiento Municipal de Puerto
Rico de 1996".

Secretario del Municipio Auténomo de Carolina
Estado Libre Asociado de Puerto Rico

Seccion 10.  Segun se dispone en e Articulo 25 de la Ley, se autoriza la Legislatura
Municipal avender los Bonos en ventaprivadaal FirstBank, sin necesidad de delegar en laJuntade
Subastas 0 en € Alcaldelaadjudicacién delaventadelosBonos. LaventaprivadadelosBonosse
efectuara mediante un Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) sustancia mente en
laforma que se presentd a esta reunion, sujeto aaquellos cambios y enmiendas que sean aprobadas
por el Alcalde, lafirma de dicho Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) por €l
Alcalde serd evidencia afirmativa de la aprobacion por e Alcalde de los cambiosy enmiendas. Se
autoriza a Alcalde a firmar dicho Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) con
FirstBank, proveyéndose que el precio de ventadelos Bonos seralacantidad inicial de principal de
los Bonos (“par amount”) en lafecha de su emision.

Seccién 11. El otorgamiento y entrega de dicho Acuerdo de Compraventa (“Bond
Purchase Agreement”) a ser otorgado entre el Municipio Autonomo de Carolina, la entidad
nombrada por e Alcalde como agente de custodia y FirstBank Puerto Rico, por la presente se
autoriza, y dicho Acuerdo de Compraventa (“ Bond Purchase Agreement”) serasustancialmenteenla
forma presentadaen estareuniény seraotorgado en laformaque alli se especifica, sujeto aaquellos
cambios que sean aprobados por € Alcalde del Municipio, laentidad nombradapor €l Alcaldecomo
agente de custodiay FirstBank Puerto Rico. El otorgamiento de dicho Acuerdo de Compraventa
(“Bond Purchase Agreement”) por & Alcalde sera evidencia afirmativa de dicha aprobacion.

Seccién 12.  Por lapresente sedelegaa Alcalde del Municipio lafacultad de nombrar la
entidad que actuaracomo el agente de custodia(“custodian”) y agente registrador (“transfer agent”),
s dguno, de los Bonos bagjo €l Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”), y dicha
entidad tendra los poderes, derechos, autoridad, inmunidades y exenciones que se detallan en €
Acuerdo de Compraventa otorgado conforme alos términos de esta Ordenanza.



Secciéon 13.  LosBonos seran en laformay deberan otorgarse de lamaneraque se provee
en el Acuerdo de Compraventa (*Bond Purchase Agreement”) y en esta Ordenanza.

Seccion 14.  El producto de la venta de los Bonos debera ser aplicado de acuerdo alos
términos del Acuerdo de Compraventa (“Bond Purchase Agreement”) y la Seccion 1 de esta
Ordenanza y seran desembolsados segun se provee en dicho Acuerdo de Compraventa (“Bond
Purchase Agreement”).
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Seccién 15. Por la presente se declara que las disposiciones de esta Ordenanza son
independientes y que si cuaquier seccion, parrafo, oracion o clausula fuera declarada nula por
cualquier corte de jurisdiccion competente, la decision de dicha corte no afectard la validez de
cualquier otra de las disposiciones restantes.

Seccién 16. Toda ordenanza o resolucion o parte de la misma que estuviere en conflicto
con las disposiciones de esta Ordenanza queda por |la presente derogada hasta donde tal conflicto
existiese.

Secciéon 17. EstaOrdenanzaentrarden vigor inmediatamente después delapublicacion del
Aviso de Aprobacién de Ordenanza requerido por la Seccidn 9 de esta Ordenanza y después de
transcurrido el término de diez (10) dias después de dicha publicacidn, segun establecido por laLey.

Seccion 18. Laemision y venta de los bonos aprobados mediante esta Ordenanza esta
sujeto aque el Banco Gubernamental, en su capacidad como agentefiscal del Municipio, apruebelas
transacciones aprobadas mediante esta Ordenanza. Seordenaal Director de Finanzasdel Municipio
Auténomo de Carolina, Puerto Rico a que le someta las transacciones aprobadas mediante esta
Ordenanzaa Banco Gubernamental de Fomento paraPuerto Rico parasu aprobacion conformealos
requisitos del Articulo 31 delaley.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, sefirmalapresente Ordenanza Num. 35 Series 2008-
2009-43, y se estampael sello oficial del Municipio Autdnomo de Caroling, hoy dia22 de octubrede
2008.

Secretario Presidente
Legislatura Municipal de Carolina Legislatura Municipal de Carolina

(Sello Oficid)

Aprobada por el Alcalde de Carolina, Puerto Rico, € de de 2008.




Hon. José Carlos Aponte Dalmau
Alcade
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SOMETIDO POR: HON. REINALDO L. CASTELLANOSFERNANDEZ
HON. CARMELO RIVERA RIVERA
HON. MIRTA ANDRADESRUIZ
HON. DANILO CARMONA CASTRO
HON. LUISM. MANGUAL OCASIO
HON. JOSE A. CORDERO SERRANO
HON. CARMEN M. GRAULAU SERRANO
HON. MARIBEL LOPEZ VAZQUEZ
HON. MARIA E. RODRIGUEZ ROHENA
HON. ANIBAL CARRION LOPEZ
HON. JOSE E. RIVERA VERDEJO
HON. VELDA GONZALEZ DE MODESTTI
HON. ANGEL VIERA ENCARNACION

EN CAROLINA, PUERTO RICO, A LOS 22 DiAS DE OCTUBRE DE 2008.

REINALDO L. CASTELLANOS ANTONIO VAZQUEZ COLLAZO
PRESIDENTE SECRETARIO
APROBADO POR EL ALCALDE DE CAROLINA, A LOS DIAS DE
DE 2008.

JOSE C. APONTE DALMAU



ALCALDE
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ANEJO A
Municipio Autonomo de Carolina

$6,370,000
Bonos Obligacién General 2008, Serie A

Afo de Cantidad de
Vencimiento| Principal
2009 $295,000
2010 310,000
2011 325,000
2012 345,000
2013 360,000
2014 375,000
2015 395,000
2016 415,000
2017 435,000
2018 460,000
2019 480,000
2020 505,000
2021 530,000
2022 555,000
2023 585,000

Este Bono devengara interés a unatasa anual fluctuante igual alatasa LIBOR de 90 dias mas un
margen de 115 puntos base (1.15%). Latasa se gjustara trimestralmente, € primer dia de enero,
abril, julioy octubre de cadaafio, comenzando €l 1 de enero de2009. LatasaLIBOR de90diassera
determinada segun se establece en la pagina“ US0003M-INDEX GO” del Bloomberg Professional
Service (0 su sucesor) 0 S esa pagina o una paginasubstitutano estadisponible, e promedio delas
cotizaciones para depositos de 90 dias en ddlares de los Estados Unidos de Américaen €l mercado
interbancario de Londres, Inglaterra, ofrecido por Citibank, N.A., J.P. Morgan Chase & Co. y
Barclays, PLC (0 aguellos bancos sustitutos que sean sel eccionados por e Municipio detiempo en
tiempo). En ambos casos la determinacion de la tasa de interés se hard usando o establecido o
cotizado alas11:00 AM (horade Londres, Inglaterra) €l primer diade enero, abril, julioy octubre de
cadaafo. Latasadeinterésparael periododel  de de 2008 hasta el 31 dediciembrede
2008 seré %.

A-1
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CERTIFICACION

CERTIFICO que la que antecede es copia fiel y exacta de la Ordenanza NUm. 35 Serie
2008-2009-43, adoptada por laLegislaturaMunicipal de Carolina, Puerto Rico, en sesién celebrada
el 22 de octubre de 2008, intitulada:

“ORDENANZA DE LA LEGISLATURA MUNICIPAL DEL MUNICIPIO
AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO RICO PARA AUTORIZARLAEMISION
DE $6,370,000 EN BONOS DE OBLIGACION GENERAL DE 2008 SERIE A, DEL
MUNICIPIO AUTONOMO DE CAROLINA, PUERTO RICO Y PROVEYENDO
PARA EL PAGO DEL PRINCIPAL Y DE LOS INTERESES SOBRE DICHOS
BONOS;, PARA AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO Y ENTREGA DE UN
ACUERDO DE COMPRAVENTA PARA LA VENTA DE LOS BONOS A
FIRSTBANK PUERTO RICO MEDIANTE VENTA PRIVADA; Y PARA
AUTORIZAR LA AUTENTICACION Y ENTREGA DE DICHOSBONOS'.

SE CERTIFICA, ADEMAS, que dichaOrdenanzafue adoptadacon los votos afirmativos de
los siguientes legid adores presentes en dicha sesion:

HON. REINALDO L. CASTELLANOS FERNANDEZ
HON. CARMELO RIVERA RIVERA

HON. MIRTA ANDRADESRUIZ

HON. DANILO CARMONA CASTRO
HON. LUISM. MANGUAL OCASIO

HON. JOSE A. CORDERO SERRANO
HON. CARMEN M. GRAULAU SERRANO
HON. MARIBEL LOPEZ VAZQUEZ

HON. MARIA E. RODRIGUEZ ROHENA
HON. ANIBAL CARRION LOPEZ

HON. JOSE E. RIVERA VERDEJO

HON. VELDA GONZALEZ DE MODESTTI
HON. ANGEL VIERA ENCARNACION
HON. JOSE F. FELIU SABATINO

HON. HECTOR L. RIVERA RODRIGUEZ
HON. PEDRO RUIZ LOPEZ

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, firmo la presente certificacion y se estampa e sello
oficial del Municipio de Carolina, hoy dia 22 de octubre de 2008.

Antonio Vézquez Collazo




Secretario Legislatura Municipal

(Sello Oficial) Carolina, Puerto Rico
ORDENANZA 35 13 SERIE 2008-2009-43

MUNICIPIO DE CAROLINA,
LEGISLATURA MUNICIPAL
PUERTO RICO

La Legislatura Municipal del Municipio de Carolina, Puerto Rico, se reunio en Sesién
OrdinariaenlaCasaAlcaldiaen Carolina, Puerto Rico, alas8:00 P.M. & 22 de octubrede2008. La
Sesion fue llamada al orden por el Presidente de la Legislatura

El Secretario paso listay aquellos presentes y ausentes fueron como sigue:

HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.
HON.

HON.

PRESENTES

REINALDO L. CASTELLANOS FERNANDEZ
CARMELO RIVERA RIVERA
MIRTA ANDRADESRUIZ
DANILO CARMONA CASTRO
LUISM. MANGUAL OCASIO
CARMEN M. GRAULAU SERRANO
MARIBEL LOPEZ VAZQUEZ
MARIA E. RODRIGUEZ ROHENA
ANIBAL CARRION LOPEZ
JOSE E. RIVERA VERDEJO
VEL DA GONZALEZ DE MODESTTI
ANGEL VIERA ENCARNACION
JOSE F. FELIU SABATINO
HECTOR L. RIVERA RODRIGUEZ
PEDRO RUIZ LOPEZ

AUSENTES

JOSE A. CORDERO SERRANO

El Presidente de la Legislatura anuncio € proyecto de ordenanza intitulada:

“ORDENANZA DE LA LEGISLATURA MUNICIPAL DEL MUNICIPIO AUTONOMO DE
CAROLINA, PUERTO RICO PARA AUTORIZAR LA EMISION DE $6,370,000 EN BONOS
DE OBLIGACION GENERAL DE 2008 SERIE A, DEL MUNICIPIO AUTONOMO DE
CAROLINA,PUERTORICOY PROVEYENDO PARA EL PAGO DEL PRINCIPAL Y DE
LOSINTERESES SOBRE DICHOSBONOS; PARA AUTORIZAR EL OTORGAMIENTO
Y ENTREGA DE UN ACUERDO DE COMPRAVENTA PARA LA VENTA DELOSBONOS



A FIRSTBANK PUERTO RICO MEDIANTE VENTA PRIVADA; Y PARA AUTORIZAR
LA AUTENTICACION Y ENTREGA DE DICHOSBONOS’.

ORDENANZA 35 14 SERI E 2008-2009-43

El Presidente también anuncié que € Aviso de Vista Publica habia sido debidamente
publicado en un periédico de circulacion general y colocado en por o menos dos lugares
publicos en & Municipio.

El Secretario procedi6 luego aleer dichaordenanzaen sutotalidad. El Presidente anuncio que
entonces la Legislatura Municipal oiria a cualquier contribuyente o cualquiera otra persona
interesada en expresarse sobre dicha ordenanza. Todas las personas que asi |0 solicitaron
fueron oidas por la Legidatura Municipal.

La Legisladora Municipal Hon. Mirta Andrades Ruiz entonces propuso la aprobacion de la
referida ordenanza. La mocién fue secundada por € Legislador Municipa Hon. Danilo
Carmona Castro y la ordenanza fue adoptada por la siguiente votaci on:

EN LA AFIRMATIVA

HON. REINALDO L. CASTELLANOS FERNANDEZ
HON. CARMELO RIVERA RIVERA

HON. MIRTA ANDRADESRUIZ

HON. DANILO CARMONA CASTRO
HON. LUISM. MANGUAL OCASIO

HON. JOSE A. CORDERO SERRANO
HON. CARMEN M. GRAULAU SERRANO
HON. MARIBEL LOPEZ VAZQUEZ

HON. MARIA E. RODRIGUEZ ROHENA
HON. ANIBAL CARRION LOPEZ

HON. JOSE E. RIVERA VERDEJO

HON. VELDA GONZALEZ DE MODESTTI
HON. ANGEL VIERA ENCARNACION
HON. JOSE F. FELIU SABATINO

HON. HECTOR L. RIVERA RODRIGUEZ
HON. PEDRO RUIZ LOPEZ

EN LA NEGATIVA

NINGUNO

El Legislador Municipal Hon. Anibal Carrion Lépez propuso que sedierapor terminadala
sesiéon. Lamocion fue secundada por € Legislador Municipal Hon. Carmelo Rivera Rivera.




ORDENANZA 35 15 SERI E 2008-2009-43
CERTIFICACION

CERTIFICO que la que antecede es una copia fiel y exacta de la misma de la Sesién
OrdinariadelalegislaturaMunicipal de Carolina, Puerto Rico, reunidaalas8:00 (P.M.), dd dia22
de octubre de 2008, y de los procedimientos seguidos en la misma en relacion con la propuesta
emision de $6,370,000 en “ Bonos de Obligacion General Municipal de2008 Serie A” del Municipio
de Caralina, Puerto Rico.

Dichareunion de la Legislatura Municipal fue convocada por € Alcalde del Municipio de
Carolina, Puerto Rico y € aviso de lafecha, hora, sitio y propdsito de dicha sesion fue publicado y
fijado de acuerdo con € Articulo 8 de la Ley NUm. 64 de 3 de julio de 1996, segiin enmendada,
conocidacomo la*“Ley de Financiamiento Municipal de Puerto Rico de 1996” y enviado, bien por
correo certificado con acuse de recibo acadauno delos miembros delaLegisaturaMunicipal por 1o
menos 72 horas antes de |a hora sefial ada para la sesion, 0 entregado personalmente a cada uno de
dichos miembros por 1o menos 24 horas antes de |a hora sefial ada para dicha sesion.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, firmo la presente y estampo en la misma € sello
corporativo del Municipio de Carolina, Puerto Rico, hoy dia 22 de octubre de 2008.

Antonio Vézquez Collazo
Secretario de la Legidatura Municipa
de Carolina, Puerto Rico.

(Sello Oficid)



